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Energiedienst-Gruppe Kurzinformationen

Energiedienst-Gruppe Kurzinformationen 30.06.12
Strombeschaffung 30.06.13  (restated*)
30.06.12 Eigene Werke Mio. kWh 1260 1215
Energiedienst-Gruppe 30.06.13  (restated*) Partnerwerke Mio. kWh 285 274
Energieabsatz** Mio. kWh 5566 4’859 Fremdstrom Mio. kWh 4073 3455
Gesa mtleistung Mio. € 541 501 * Die Zahlen der Vergleichsperiode wurden angepasst (siehe ,Anderungen der Bilanzierungs-
Betriebsergebnis vor Zinsen und Bewertungsgrundsatze®, S. 12 ff.).
und Steuern (EBIT) Mio. € 34 57
Unternehmensergebnis Mio. € 26 47 Erzeugung 30.06.13 30.06.12
Eigenkapital der Aktiondre Installierte Leistung
der EDH Mio. € 917 911 eigene Kraftwerke MW 413 413
Eigenkapitalanteil % 57 57 Installierte Leistung
Brutto-Investitionen in teileigene Kraftwerke MW 126 126
immaterielle Vermégenswerte Installierte Leistung teileigene
und Sachanlagen Mio. € 21 28 Pumpspeicherkraftwerke MW 233 233
Free Cashflow Mio. € -12 2
Mitarbeiterkapazitaten . . L
(Durchschnitt) Pensen 716 720 Informationen fiir Aktiondre
*  Die Zahlen der Vergleichsperiode wurden angepasst (siehe ,Anderungen der Bilanzierungs- 30'06'1*2
und Bewertungsgrundsitze,, S. 12 ff.). 30.06.13 (rEStated )
** Strom- und Gasabsatz Ausstehende Titel
Eigene Aktien 129'540 146’500
Vertrieb 30.06.13  30.06.12* Ausgegebene Titel 33°008460 32991500
Privat- und Gewerbekunden Anzahl 245°588 252’501
Geschaftskunden Anzahl 16’386 16’568 Angaben pro 100 durchschnittlich
Weiterverteiler Anzahl 43 42 ausgegebener Titel
* Kunden wurden von Privat- und Gewerbekunden in Geschaftskunden umgegliedert. u nternehmensergebm’s
EDH-Aktionédre € 78 141
Konsolidiertes Eigenkapital
Netzgebiet CH und D 30.06.13 30.06.12 ED;_:kmnare € e 2760
Geldfluss aus
5 HkK 2 ’ ’
Flache km 379 3795 Geschaftstatigkeit € -6 26
Einwohner*** Anzahl 757°412 755232
- Borsenkurse
Jahreshochstlast ! MW 829 876 Per 30.06. CHF 34 46
380-kV/220-kV Hochst- Hachst (52 Wochen) CHF 47 55
spannungsnetz km 135 412 :
110-kV Hochspannungsnetz* km 539 542 Tiefst (52 Wochen) CHE > as
20-kV/10-kV/6-kV Mittel-
spannungsnetz* km 3’849 3’954 Kennzahlen
400/230-V Nieder- Borsenkapitalisierung Mio. CHF 1138 1524
spannungsnetz* km 9’011 9’141 * Die Zahlen der Vergleichsperiode wurden angepasst (siehe ,Anderungen der Bilanzierungs-
und Bewertungsgrundsatze*, S. 12 ff.).
Umspannwerke* Anzahl 34 35
Schalt- und Transformatoren-
stationen*/** Anzahl 3'370 4’574 Namenaktie von CHF 0.10 Nennwert Schweizer Borse

*nur vollkonsolidierte Gesellschaften
** mit kundeneigenen Trafostationen

*** ohne EnAlpin. Beinhaltet das Gesamtgebiet, in dem Energiedienst als vorgelagerter Netz-

betreiber sowie direkter Netzbetreiber tatig ist.

Titelfoto:

Das Kleinwasserkraftwerk Steinen und das Wasserkraftwerk Gtindenhausen sind
zwei von sechs Wasserkraftwerken, die Energiedienst im Wiesental (D) betreibt.
Anlasslich der EnergieTour an der Wiese konnen die Werke am 1. September 2013

besichtigt werden. www.energiedienst.de/energietour

ISIN CH 003965118 4
Valoren-Nr. 3965118
Borsenticker-Symbol EDHN.ZRH
Finanzkalender

Generalversammlung Geschéftsjahr 2013 28.03.14




Aktionérsbrief

Energiedienst.
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Okologisch und regional.

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionare,
liebe Kunden, Partner und Freunde unseres Unternehmens

Die Energiedienst-Gruppe hat sich in den letzten Jahren als
okologisch profilierter und regional verankerter Okostroman-
bieter etabliert. Seit mehr als 100 Jahren setzen wir auf die
Erzeugung von Okostrom aus Wasserkraft. Seit beinahe 15
Jahren versorgen wir unsere Haushalts- und Gewerbekunden
ausschliesslich mit Okostrom unserer Marke NaturEnergie. An
unserer 6kologischen Ausrichtung haben wir seitdem konse-
quent gearbeitet.

Das Marktumfeld, in dem wir uns bewegen, ist im Moment je-
doch schwierig. So nimmt durch die Fordermoglichkeiten des
Erneuerbaren-Energien-Gesetzes die Anzahl der Anlagen zu,
die Strom aus erneuerbarer Energie erzeugen. Dadurch drangt
mehr subventionierter Strom aus diesen Anlagen auf den
Markt. In der Folge sinken die Grosshandelspreise stark. Das
beeinflusst unsere Margen, wie das Ergebnis der ersten sechs
Monate dieses Jahres zeigt. So nahm zwar der Stromabsatz
im ersten Halbjahr 2013 um 13.9 Prozent auf 5’531 Millionen
Kilowattstunden zu. Die Gesamtleistung stieg von 501 Millio-
nen auf 541 Millionen Euro (+7.9 Prozent). Aber das Ergebnis
vor Zinsen und Steuern (EBIT) sank auf 34.0 Millionen Euro und
das Unternehmensergebnis verringerte sich auf 25.8 Millio-
nen Euro. Der Grund hierfiir sind neben den stark gesunkenen
Grosshandelspreisen auch Einmaleffekte aus dem Vorjahr, die
nun entfallen. Aufgrund der sinkenden Preise haben wir zudem
die mittelfristigen Energiepreismodelle grundlegend tberar-
beitet und daher Riickstellungen auf Liefervertrage in Héhe von
12 Millionen Euro gebildet.

Obwohl es schwer einzuschatzen ist, welche Auswirkungen die
Marktentwicklungen haben werden, haben wir die Situation

W ot /?S’vé/é

Martin Steiger
Vorsitzender der Geschaftsleitung

Hans Kuntzemiiller
Prasident des Verwaltungsrats der

Energiedienst Holding AG der Energiedienst Holding AG

erkannt. Mit einem konsequenten Kostenmanagement steuern
wir gegen und wir hinterfragen auch unser Geschéaftsmodell.

Die hohe Produktion unserer Wasserkraftwerke wirkte sich da-
gegen positiv auf das Ergebnis aus. Denn die Wasserfiihrung
des Rheins liegt derzeit deutlich tiber dem langjahrigen Durch-
schnitt. Im ersten Halbjahr erzeugten die Rheinkraftwerke des-
halb rund 11 Prozent mehr Strom, als aufgrund der langfristi-
gen Prognosen zu erwarten war.

Eine hohere Wasserfiihrung fiihrt jedoch nicht automatisch zu
einer hoheren Stromproduktion. Hochwasser, wie zum Beispiel
Anfang Juni, fihrt sogar dazu, dass die Stromproduktion sinkt.
Denn bei Hochwasser steigt der Unterwasserspiegel an den
Wasserkraftwerken an. Das Gefélle zwischen Ober- und Unter-
wasser nimmt ab und der Wirkungsgrad der Turbinen sinkt. Die
Folge ist, dass weniger Strom produziert wird, obwohl mehr
Wasser zur Verfligung steht, als von den Maschinen verarbeitet
werden kann.

Derzeit rechnen wir zum Jahresende mit einem EBIT, das unter
dem des Vorjahres liegen wird.

Die Energiedienst-Gruppe unterscheidet sich von vielen Wett-
bewerbern durch einen eigenen grossen Kraftwerkspark, der
NaturEnergie erzeugt. Am 1. September 6ffnen wir bei der
EnergieTour am Fluss Wiese die Wasserkraftwerke in Steinen
und Giindenhausen und zeigen, wie Okostrom aus Wasserkraft
gewonnen wird. Beide Kraftwerke kann man gut zu Fuss oder
mit dem Fahrrad erreichen. Hierzu laden wir Sie herzlich ein.

s

Michel Schwery
Mitglied der Geschéaftsleitung
der Energiedienst Holding AG
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Wasserkraft.
Energie mit Zukunft.

Unternehmensentwicklung

Im ersten Halbjahr 2013 nahm der Stromabsatz um 13.9 Pro-
zent auf 5’531 Mio. Kilowattstunden zu. Die Energiedienst-
Gruppe steigerte ihren Nettoumsatz im Vorjahresvergleich
um 48.6 Mio. € auf 528.6 Mio. €. Das EBIT verringerte sich
um 22.9 Mio. € auf 34.0 Mio. € (Vorjahr: 56.8 Mio. €). Hin-
tergrund ist das schwierige Marktumfeld, das von stark gesun-
kenen Energiepreisen geprégt ist. Dieser Umstand sowie das
Auslaufen eines margenstarken Langfristvertrages im August
2012 fiihrten zu einem Riickgang der Energiemarge. Ausserdem
fielen Einmaleffekte im tibrigen Betriebsertrag aus dem Vorjahr
weg. Angesichts der sinkenden Preise wurden die mittelfristi-
gen Energiepreismodelle grundlegend tiberarbeitet. Dies fiihrte
im ersten Halbjahr zur Bildung von Riickstellungen auf Liefer-
vertrage in Hohe von 12.0 Mio. €.

Das Finanzergebnis liegt 3.4 Mio. € unter dem Vorjahr. Das Un-
ternehmensergebnis sank auf 25.8 Mio. € (Vorjahr 46.6 Mio. €).
Der Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit verringerte sich
aufgrund des geringeren Ergebnisses sowie der Erhéhung der
Verbindlichkeiten auf -2.1 Mio. € (Vorjahr: 8.7 Mio. €). Die
liquiden Mittel nahmen gegentiber dem 31. Dezember 2012 um
52.4 Mio. € ab. Die Gesamtleistung stieg im Vergleich zum Vor-
jahr um 39.7 Mio. € auf 540.5 Mio. €.

Investitionen

Die Investitionen lagen mit 21.2 Mio. € im ersten Halbjahr 2013
rund 6 Mio. € unter dem Vorjahr (27.6 Mio. €). Der grosste Teil
der Investitionen floss in den Bau von Wasserkraftwerken und
Netzen sowie den Erwerb von neuen Beteiligungen. Die Inves-
titionen wurden aus eigenen Mitteln finanziert.

Produktion
Der Rhein fithrte im ersten Halbjahr Wasserfrachten, die deut-
lich Giber dem langjahrigen Durchschnitt lagen.

Der Betrieb in den Wasserkraftwerken Laufenburg, Rheinfelden
und Wyhlen verlief unfallfrei und ohne nennenswerte Stérun-
gen. Im Zuge der Korrosionsschutzsanierung an der Windwerk-
briicke beim Wehrfeld 4 des Kraftwerks Laufenburg wurden an
den Getriebekomponenten umfangreiche Priifungen durchge-
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fuhrt. Die Resultate belegen, dass die Sicherheit gewahrleistet
ist, so dass die Anlage bis zum Konzessionsende weiterbetrie-
ben werden kann. Der Riickbau des Wehrfelds 4 wird im Spat-
sommer fertiggestellt sein und nach Tests in Betrieb genommen.

Insgesamt 40’000 Fische wurden bei der einjahrigen Fisch-
zdhlung in der Fischaufstiegsanlage beim Wasserkraftwerk
Rheinfelden gezahlt. Die Bewertung durch das fischbiologische
Fachbiiro war durchweg positiv: 35 Arten wurden ermittelt und
die Fischaufstiegsanlagen mit der Note ,.sehr gut® ausgezeich-
net. Aus Sicht des Fachbiiros besteht kein Anlass flir Nachbes-
serungen.

Beim Projekt fiir den Ausbau der kleinen Wasserkraft begannen
die ersten Ausfithrungsplanungen. Am Rheinkraftwerk Wyhlen
wird das Dotierwasser der Lockstromungen der Fischaufstiege
zukiinftig energetisch genutzt. Am Maulburger Kanal soll eine
bisher ungenutzte Fallhhe mit einer Wasserkraftschnecke ge-
nutzt werden. Die Genehmigungsplanung ist derzeit in Arbeit.
Ebenfalls wird die Genehmigungsplanung fiir die Dotierwas-
serkraftanlage am Hammerwehr in Schopfheim erarbeitet. Die
bauliche Umsetzung dieser drei Anlagen ist fiir 2014 vorgese-
hen. Insgesamt evaluiert Energiedienst acht Anlagenstandorte
mit einer Produktionskapazitét von insgesamt rund 8 Mio. Kilo-
wattstunden.

Projekte in der Schweiz

Die hydrologischen Bedingungen fiir die Stromproduktion aus
Wasserkraft waren giinstig: Im Winter 2012/13 fiel reichlich
Schnee, zudem war das erste Halbjahr 2013 durch Gberdurch-
schnittliche Niederschlagsmengen gekennzeichnet. Die Strom-
erzeugung im ersten Halbjahr liegt tiber der Planung.

Derzeit laufen verschiedene Wasserkraftprojekte mit EnAlpin-
Beteiligung: Beim Kleinwasserkraftwerk am Jungbach wurden
die Bauarbeiten im April begonnen, beim Kleinwasserkraft-
werk Ulrichen war im Mai Baubeginn. Fir das Wasserkraft-
werk Siwibach liegt die Baubewilligung vor, nun starten die
Ausschreibungen. Die Zentrale Griebe der KWT Kraftwerke
Toérbel-Moosalp AG ist erstellt und wird im Herbst 2013 in Be-
trieb genommen. Beim Kraftwerk Ackersand I ging die neue
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Maschinengruppe 11, die zwei alte Maschinengruppen ersetzt,
am 30. April 2013 in Betrieb. Beim Kraftwerk Morel der Aletsch
AG laufen die Arbeiten ftir den Teilersatz der Druckleitung 1.

EnAlpin hat mehrere Photovoltaikanlagen in Betrieb genom-
men, weitere werden evaluiert oder projektiert.

Service

Die stetig wachsende Anzahl von Produktionsanlagen (Stand
31. Mai 2013: 15’500 Anlagen) im Netzgebiet der Energiedienst
Netze GmbH und die Komplexitat der gesetzlichen Anforde-
rungen und Vergiitungsmethoden verursachen einen hohen
Verwaltungsaufwand. Auch die Anspriiche der Netzkunden an
Servicedienstleistungen und der Wunsch nach Informationen
im Zusammenhang mit Stromerzeugung und -vergiitung neh-
men weiterhin zu. Exklusiv fiir alle Stromeinspeiser hat die
Energiedienst Netze GmbH das Online-Angebot erweitert und
ein Kundenportal fiir Kunden im Energiedienst-Netzgebiet ein-
gerichtet. Unter www.energiedienst-netze.de/einspeiserportal
kénnen sich Stromeinspeiser anmelden und ihre kunden- und
anlagenspezifischen Daten einfach und schnell verwalten.
Innerhalb von nur drei Monaten wurde das Konzept erstellt,
das Portal entwickelt und realisiert. Seit April 2013 haben
sich bereits mehr als 450 Nutzer registriert, tdglich kommen
weitere hinzu.

Energiewirtschaft

Das Baseload-Produkt fiir das Frontjahr 2014 startete mit ei-
nem Settlementpreis von 45.26 €/MWh ins laufende Jahr und
lag damit auf dem Niveau der letzten Notierung aus dem Jahr
2012. Im Januar verlor der Kontrakt 10.8 Prozent und sank
Ende Januar zum ersten Mal auf 40.00 €/MWh. Ursache dafiir
waren neben der Preisentwicklung fiir Kohle die schwachen
CO,-Preise. Lag der CO,-Kontrakt 2014 am 2. Januar 2013 noch
bei 6.89 €/t CO,, wurde er am 31. Januar mit 3.63 €/t CO,
notiert (-47.3 Prozent).

Der Preisentwicklung an den CO,- und Kohlemarkten folgend
bewegte sich der Preis flir Baseload 2014 bis zur Entscheidung
des Europdischen Parlaments gegen das sogenannte Back-
loading am 16. April in leicht volatiler Seitwartsbewegung.
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Produktion eigener Kraftwerke 2013
in Mio. kWh/1. Halbjahr 2013
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Brutto-Investitionen 2013
in Mio.€
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2.0 Mio. € | Gebdude und Fuhrpark

0.9 Mio.€ | Sonstige Investitionen

7.2 Mio. € | Netze

5.4 Mio. € | Kraftwerke

5.6 Mio. € | Beteiligungen

Mit Bekanntgabe der negativen Entscheidung des Parla-
ments verlor der CO,-Kontrakt gegeniiber dem Vorjahr
34.6 Prozent und wurde mit 3.25 €/t CO, notiert. Als Back-
loading wird die Riicklage von rund 900 Mio. EU-Emis-
sionsrechten aus dem aktuellen Auktionskalender in die drit-
te Handelsperiode bezeichnet. Gleichzeitig durchbrach der
Preis fiir Baseload 2014 erstmals die 40.00 €/MWh-Marke
nach unten. Nach Bekanntgabe des Backloading-Entscheids
wurde der Settlementpreis mit 39.64 €/MWh ermittelt. Seit-
her wird er unter der 40.00 €/MWh-Marke gehandelt und
erreichte im Juni mit 37.41 €/MWh sein bisheriges Allzeittief
mit -17.3 Prozent gegeniiber der ersten Notierung 2013.
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Durch die Vermarktung der Gber das Vergiitungssystem des
Erneuerbare-Energien-Gesetzes (EEG) geférderten Erzeugung
am Spotmarkt der EPEX-Spot SE ist vor allem an Wochenen-
den und Feiertagen bei gleichzeitig hoher Wind- und PV-Ein-
speisung das Preisniveau niedrig. Wéhrend in der Day-Ahead-
Auktion 2013 bisher kaum negative Preise ermittelt wurden,
sind im kontinuierlichen Intraday-Handel negative Preise bis
zu 200 €/MWh erzielt worden.

Die an der Strombérse der EPEX Spot SE gehandelten Mengen
sind gegeniiber dem Vorjahr riickldufig (-2.3 Prozent), was
unter anderem auf die gegeniiber dem ersten Halbjahr 2012
geringere Sonneneinstrahlung und die damit verbundene nied-
rigere Erzeugung der Photovoltaikanlagen zurtickzufiihren ist.
Der durchschnittliche Spotpreis lag mit 37.40 €/MWh um 12.5
Prozent unter dem Vergleichswert des Vorjahrs (42.75 €/MWh).

Vertrieb

Der bundesweite Vertrieb von NaturEnergie entwickelt sich
weiterhin gut. So konnte beispielsweise mit der Allianz ein
grosser Neukunde gewonnen werden. Auch TUI verlangerte
ihren Vertrag und erweiterte das Volumen. Aufgrund der Ein-
fihrung des bundesdeutschen Herkunftsnachweisregisters
werden die Produkte tberarbeitet. Das Produkt NaturEnergie
Gold tragt seit Anfang 2013 das Okostromsiegel ,Griiner Strom
Label”. Ausserdem werden fiir NaturEnergie bundesweit neue
Landwirtschafts- und Gewerbeprodukte eingefiihrt.

Im deutschen Heimatmarkt lduft eine mehrphasige Werbekam-
pagne. Bei Gewerbeschauen und Messen, erstmals auch auf der
GETEC in Freiburg, prasentierte Energiedienst unter anderem
Warme- und Energielosungen sowie Projekte im Bereich Elek-
tromobilitdt. Die Zusammenarbeit mit den Kommunen bei der
Elektromobilitat wird intensiviert und die Infrastruktur ausge-
baut. Energiedienst unterstiitzt Stadte und Gemeinden konzep-
tionell bei der Umsetzung der Klimaschutzziele.

Das Segment Geschéftskunden bleibt ein hart umworbener
Markt. Aufgrund der historisch tiefen Strompreise wurden
bereits Vertrdge mit gesichertem Energiepreis bis Ende 2017
vereinbart. 2013 steht bei Unternehmen des produzierenden
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Gewerbes die Einfiihrung eines Energiemanagementsystems
im Vordergrund, das fiir den Spitzensteuerausgleich Vorausset-
zung ist. Energiedienst informierte die Kunden an zwei Infover-
anstaltungen, die von iber 100 Kunden besucht wurden.

Obwohl auch bei den weiterverteilenden Kunden der Wettbe-
werb intensiver wird, liegt der Absatz auf Vorjahresniveau.
Mit den meisten Weiterverteilern wurden Dienstleistungsver-
trage zur Fihrung des individuellen Herkunftsnachweisregis-
ters (HKN-Register) abgeschlossen.

In der Schweiz konnte die EnAlpin die Energieliefervertrage
mit den Grosskunden Constellium und Novelis fiir 2014 und
2015 verlangern (etwa 190 Mio. kWh). Im Oberwallis fand ein
verschérfter Wettbewerb aufgrund externer Energieanbieter
statt, die auf den Markt der potenziell freien Kunden dréngen.

Netze

In der ersten Jahreshélfte 2013 ist aufgrund des Totalausfalles
einer Schwerpunktstation eine gréssere Versorgungsunterbre-
chung im Netzgebiet St. Blasien aufgetreten. Ansonsten verlief
der Netzbetrieb ohne aussergewohnliche Vorkommnisse.

Die Energiedienst Netze GmbH hat das Netz im Nieder- und
Mittelspannungsnetz entsprechend den Anforderungen von
Kommunen, Netzkunden und EEG-Einspeisern erweitert und
verstarkt. Ausserdem waren Netzentflechtungsmassnahmen
aufgrund von Konzessionsverlusten notwendig.

Die Zahl der EEG-Einspeiseanlagen nahm in geringerem Um-
fang als im Vorjahreszeitraum zu.

Die Energiedienst Netze GmbH unterstiitzt den von der Landes-
regierung geforderten beschleunigten Ausbau von Windkraft-
anlagen und deren Netzanbindung, indem sie in Gremien von
Behorden mitarbeitet. Konkrete Bauprojekte liegen vor.

Energiedienst Netze GmbH schloss mit weiteren Gemeinden
im Netzgebiet Dienstleistungsvertrage fir die Strassenbe-
leuchtung ab. Ferner wurden bisher rund 23’000 elektronische
Haushaltszéhler installiert.
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Im Rahmen der SmartGrid- und SmartMetering-Untersuchun-
gen realisierte die Energiedienst Netze GmbH kleinere Pilot-
projekte. Damit werden Erkenntnisse fiir eine mogliche spatere
grossflachige Umsetzung gewonnen.

Aufgrund der 50.2-Hz-Problematik missen im Netzgebiet die
Wechselrichter von etwa 4’500 Photovoltaikanlagen entspre-
chend den Vorgaben der (Ibertragungsnetzbetreiber auf andere
Abschaltfrequenzen programmiert werden.

Die Testierung der EEG- und KWK-Strommengen durch den
Wirtschaftsprifer fiir 2012 wurde innerhalb der Gesetzesfrist
abgeschlossen. Insgesamt wurden von der Energiedienst Netze
GmbH rund 110 Mio. € vergitet.

Im Rahmen der Kostenpriifung fiir die Festsetzung der Erl6s-
obergrenze fiir die zweite Regulierungsperiode fand ein inten-
siver Austausch mit der Bundesnetzagentur statt. Ein Ergebnis
wird bis Ende 2013 erwartet.

Personal

Nach erfolgreicher Pilotphase startete das Training flr die
Teamleiter in Zusammenarbeit mit der Haufe-Akademie.
Neben der Starkung von Fithrungskompetenzen standen die
Vermittlung von auf Energiedienst zugeschnittenen Inhalten
sowie der Netzwerk-Gedanke im Mittelpunkt.

Dievon der gemeinniitzigen Hertie-Stiftung gegriindete beruf-
undfamilie gGmbH hat Energiedienst bereits 2012 als famili-
enbewusstes Unternehmen auditiert. Im Juni fand die Uber-
gabe der Audit-Urkunde ,berufundfamilie in Berlin statt.

Ausblick auf das zweite Halbjahr 2013

Die Energiedienst-Gruppe rechnet auch im zweiten Halbjahr
2013 mit einer steigenden Gesamtleistung und bei normaler
Wasserfiihrung mit einem EBIT zum Jahresende unter Vorjah-
resniveau.
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Stromabsatz 1. Halbjahr

30.06.12
Mio. kWh 30.06.13 (restated*) Verdnderung
Absatz Deutschland
Privat- und Gewerbe-
kunden 406 434 (6.5%)
Geschaftskunden 1287 1281 0.5%
Weiterverteiler ok 497 497 (0.1%)
Absatz an Kunden in
Deutschland 2’190 2212 (1.0%)
Absatz Schweiz
Geschaftskunden 203 200 1.3%
Weiterverteiler 264 200 32.1%
Absatz an Kunden in
der Schweiz 467 400 16.7%
Gesamt-Stromabsatz
an Kunden*** 2’657 2’612 1.7%
Verbundgeschift il
Handelsgeschéfte 1791 1213 47.7%
Abgabe Eigene Werke 250 236 5.9%
SWAP-Geschéfte 652 600 (100.0%)
Durchlaufende
regulatorische
Geschifte 182 195 (6.9%)
Absatz im Verbund-
geschaft 2’874 2’245 28.1%
Gesamt-Stromabsatz 5°531 4’857 13.9%

* Die Zahlen der Vergleichsperiode wurden angepasst (siehe , Anderungen der Bilanzierungs-
und Bewertungsgrundsatze®, S. 12 ff.).

**  Der Absatz an Weiterverteiler beinhaltet die Kooperationslieferungen der NaturEnergie AG
an Partner-EVU.

*** Kunden wurden von Privat- und Gewerbekunden in Geschaftskunden umgegliedert.

**** Das Volumen im Verbundgeschaft ist stark geprégt von Handelsgeschéften zur Portfolioopti-
mierung mit anderen Verbundunternehmen und Handlern.
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Gewinn- und Verlustrechnung

Konsolidierte Halbjahresrechnung

01.01.2012
01.01.2013 -30.06.2012
Mio. € Erlduterungen -30.06.2013 (restated*)
Nettoumsatz 1 528.6 479.9
(Ibrige Betriebsertrage 2 12.0 20.9
Gesamtleistung 540.5 500.9
Energiebeschaffung 3 -406.2 -336.7
Material und Fremdleistungen -13.9 -14.2
Personalaufwand -32.9 -31.5
Offentliche Abgaben -18.2 -19.2
(Ibriger Betriebsaufwand -10.7 -12.9
Betriebsaufwand 4 -481.8 -414.5
Betriebsergebnis vor Zinsen, Steuern,
Abschreibungen und Amortisationen (EBITDA) 58.7 86.4
Abschreibungen und Amortisationen 5 52487 -29.5
Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 34.0 56.8
Anteil am Ergebnis von assoziierten Unternehmen
und Gemeinschaftsunternehmen 3.7 03
Finanzertrag 6.1 7.0
Finanzaufwand -4.1 -5.6
Finanzergebnis -1.7 1.7
Unternehmensergebnis vor Ertragssteuern (EBT) 32.2 58.5
Ertragssteuern 6 -6.4 -11.9
Unternehmensergebnis 25.8 46.6
davon Unternehmensergebnis EDH-Aktionare 25.8 46.6
davon Unternehmensergebnis Minderheitsanteile 0.0 0.0
Unternehmensergebnis (ohne Minderheitsanteile)
pro Namenaktie (in €) ** 0.78 1.41
Durchschnittlich ausstehende Namenaktien (Anzahl) 32'992'948 32'991'605

*  Die Zahlen der Vergleichsperiode wurden angepasst (siehe ,Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze®, S. 12 ff.).

** Der unverwésserte Gewinn je Aktie wird auf der Basis des gewichteten durchschnittlichen Aktienbestands ermittelt. Es bestehen keine Tatbesténde, die zu einer Verwésserung des Gewinns je Aktie

fiihren.

Aufgrund von Rundungen konnen sich im vorliegenden Bericht bei Summenbildungen und bei der Berechnung von Prozentangaben scheinbare

Differenzen ergeben.
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Gesamtergebnisrechnung

01.01.2012

01.01.2013 -30.06.2012

Mio. € -30.06.2013 (restated*)
Unternehmensergebnis 25.8 46.6
Neubewertung von Pensionen und dhnlichen Verpflichtungen -0.7 -16.3
Latente Ertragssteuern auf ergebnisneutral erfasste Aufwendungen und Ertrage 0.2 3.5
Sonstiges Ergebnis ohne zukiinftige ergebniswirksame Umgliederung -0.6 -12.8
Unterschied aus der Wahrungsumrechnung -4.5 1.5
Abgang Konsolidierungskreis -0.2 0.0
Sonstiges Ergebnis mit zukiinftiger ergebniswirksamer Umgliederung -4.8 1.5
Sonstiges Ergebnis -5.3 -11.2
Gesamtergebnis 20.5 35.3
davon Gesamtergebnis EDH-Aktionére 20.5 35.3
davon Gesamtergebnis Minderheitsanteile 0.0 0.0

* Die Zahlen der Vergleichsperiode wurden angepasst (siehe ,Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze®, S. 12 f.).
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Konsolidierte Bilanz

31.12.2012
Mio. € 30.06.2013 (restated*)
Aktiven
Sachanlagen 813.6 824.8
Immaterielles Anlagevermdgen 292.2 300.4
Beteiligung an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen 36.1 40.1
(Ibrige Beteiligungen und Finanzanlagen 87.9 77.6
(Ibrige langfristige Forderungen 0.2 0.0
Aktive latente Steuern 13.6 13.4
Anlagevermogen 1°243.7 1°256.3
Vorrate 3.5 4.3
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 166.6 159.8
Laufende Steuerforderungen 0.9 0.9
(Ibrige Forderungen 60.6 36.6
Wertschriften 57.3 571
Liquide Mittel 59.4 111.8
Zur Verdusserung gehaltene langfristige Vermdgenswerte 8.7 25.1
Umlaufvermogen 356.9 395.7
Aktiven 1’600.6 1’651.9
Passiven
Aktienkapital 2.2 2.2
Eigene Aktien 3.5 -6.5
Sonstige Reserven 936.7 954.0
Kumulierte erfolgsneutrale Verdnderungen -18.3 -14.1
Eigenkapital der Aktiondre der EDH 917.1 935.6
Minderheitsanteile 31.6 33.2
Total Eigenkapital 948.6 968.8
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 28.8 30.2
Langfristige Zuschiisse 179.6 181.8
Leistungsverpflichtungen gegentber Mitarbeitenden 55.4 57.5
Latente Steuerverpflichtungen 199.3 204.4
(Ibrige langfristige Verbindlichkeiten 0.1 0.1
Langfristige Riickstellungen 43.7 31.2
Langfristiges Fremdkapital 507.0 505.2
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 14.3 13.2
Kurzfristige Zuschisse 5.9 5.9
Laufende Steuerverpflichtungen 19.3 29.4
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 72.1 93.3
(brige kurzfristige Verbindlichkeiten 28.0 31.4
Kurzfristige Riickstellungen 5.3 4.8
Kurzfristiges Fremdkapital 144.9 178.0
Passiven 1°600.6 1°651.9

* Die Zahlen der Vergleichsperiode wurden angepasst (siehe ,Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze®, S. 12 ff.).
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Konsolidierte Geldflussrechnung (verkiirzt)

01.01.2012

01.01.2013 -30.06.2012

Mio. € -30.06.2013 (restated*)
Nettogeldfluss aus laufender Geschaftstatigkeit 2.1 8.7
Nettogeldfluss aus Investitionstatigkeit -9.6 7.2
Free Cashflow -11.7 1.5
Nettogeldfluss aus Finanzierungstatigkeit -40.2 -119.9
Umrechnungsdifferenzen liquide Mittel -0.6 0.3
Verdanderung liquide Mittel -52.4 -118.1
Liquide Mittel zu Beginn der Periode 111.8 161.5
Liquide Mittel am Ende der Periode 59.4 43.4
Verdnderung liquide Mittel -52.4 -118.1

* Die Zahlen der Vergleichsperiode wurden angepasst (siehe ,Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze®, S. 12 ff.).
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Konsolidierter Eigenkapitalnachweis

Konsolidierte Halbjahresrechnung

Neubewertung von
Pensionen und dhnlichen

Mio. € Aktienkapital Eigene Aktien  Sonstige Reserven Verpflichtungen
Eigenkapital 01.01.12 2.2 -6.8 909.9 0.0
Anderung der

Bilanzierungs- und

Bewertungsmethoden 0.0 0.0 8.5 -28.6
Eigenkapital 01.01.12

(restated*) 2.2 -6.8 918.4 -28.6
Neubewertung von Pensionen und

dhnlichen Verpflichtungen 0.0 0.0 0.0 -16.3
Latente Steuern 0.0 0.0 0.0 3.5
Wahrungsdifferenzen 0.0 0.0 0.0 0.0
Sonstiges Ergebnis 0.0 0.0 0.0 -12.8
Unternehmensergebnis 0.0 0.0 46.6 0.0
Gesamtergebnis 0.0 0.0 46.6 -12.8
Verkauf/ Abgabe eigener Aktien 0.0 1.9 0.0 0.0
Abgang aus Mitarbeiterbeteiligungsprogramm 0.0 0.0 -1.4 0.0
Abgang aus dem Erwerb von

vollkonsolidierten Unternehmen 0.0 0.0 -0.3 0.0
Dividendenausschittung 0.0 0.0 0.0 0.0
Ausschittung aus Kapitaleinlagen (Agio) 0.0 0.0 -41.2 0.0
Eigenkapital 30.06.12 2.2 -4.8 922.0 -41.4
Eigenkapital 01.01.13 2.2 -6.5 954.0 -47.0
Neubewertung von Pensionen und

dhnlichen Verpflichtungen 0.0 0.0 0.0 -0.7
Latente Steuern 0.0 0.0 0.2
Wahrungsdifferenzen 0.0 0.0 0.0 0.0
Abgang Konsolidierungskreis 0.0 0.0 0.0 0.0
Sonstiges Ergebnis 0.0 0.0 0.0 -0.5
Unternehmensergebnis 0.0 0.0 25.8 0.0
Gesamtergebnis 0.0 0.0 25.8 -0.5
Verkauf/ Abgabe eigener Aktien 0.0 3.0 0.0 0.0
Abgang aus Mitarbeiterbeteiligungsprogramm 0.0 0.0 2.3 0.0
Dividendenausschittung 0.0 0.0 0.0 0.0
Ausschiittung aus Kapitaleinlagen (Agio) 0.0 0.0 -40.7 0.0
Eigenkapital 30.06.13 2.2 3.5 936.7 -47.5

* Die Zahlen der Vergleichsperiode wurden angepasst (siehe ,Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze®, S. 12 f.).
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Marktwertanpassung
auf Gbrige Umrechnungs- Kumulierte erfolgsneu- Eigenkapital der

Beteiligungen differenzen  trale Verdnderungen Aktiondre der EDH Minderheitsanteile Total Eigenkapital
-0.4 31.2 30.8 936.0 46.6 982.6
0.0 0.9 277 19.2 -13.2 32.3
-0.4 32.2 3.1 916.9 33.4 950.3
0.0 0.0 -16.3 -16.3 0.0 -16.3
0.0 0.0 3.5 3.5 0.0 3.5
0.0 1.0 1.0 1.0 0.5 1.5
0.0 1.0 -11.7 -11.7 0.5 -11.2
0.0 0.0 0.0 46.6 0.0 46.6
0.0 1.0 -11.7 349 0.5 35.3
0.0 0.0 0.0 1.9 0.0 1.9
0.0 0.0 0.0 -1.4 0.0 1.4
0.0 0.0 0.0 -0.3 0.2 -0.1
0.0 0.0 0.0 0.0 -0.6 -0.6
0.0 0.0 0.0 -41.2 0.0 -41.2
-0.4 33.2 -8.6 910.8 33.5 944.3
-0.4 33.3 -14.1 935.6 33.2 968.8
0.0 0.0 -0.7 -0.7 0.0 -0.7
0.0 0.0 0.2 0.2 0.0 0.2
0.0 3.4 3.4 3.4 -1.1 -4.5
0.0 -0.2 -0.2 -0.2 0.0 -0.2
0.0 -3.6 -4.1 -4.2 -1.1 -5.3
0.0 0.0 0.0 25.8 0.0 25.8
0.0 -3.6 -4.1 21.6 -1.1 20.5
0.0 0.0 0.0 3.0 0.0 3.0
0.0 0.0 0.0 2.3 0.0 2.3
0.0 0.0 0.0 0.0 -0.4 -0.4
0.0 0.0 0.0 -40.7 0.0 -40.7
-0.4 29.7 -18.3 917.1 31.6 948.6
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Anhang der konsolidierten
Halbjahresrechnung

Wesentliche Grundsdtze der Rechnungslegung

Allgemeine Angaben

Unter der Firma ,Energiedienst Holding AG* (EDH) besteht eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Laufenburg (Schweiz). Ausserdem
hat die Gesellschaft nach § 17 Absatz 3 der deutschen Zivilprozessordnung einen Gerichtsstand in Laufenburg (Deutschland). Die
Gesellschaft bezweckt die Erzeugung, Ubertragung, Verteilung, Verwertung, den Kauf, den Verkauf und den Tausch elektrischer
und anderer Energie, das Halten, den Kauf und Verkauf von Beteiligungen sowie die Erbringung von Dienstleistungen in den
Bereichen Energie und Umwelt.

Grundlagen der konsolidierten Halbjahresrechnung

Die ungeprifte konsolidierte Halbjahresrechnung der Energiedienst-Gruppe per 30. Juni 2013 wurde im Einklang mit dem In-
ternational Accounting Standard zur Zwischenberichterstattung (TAS 34) erstellt. Die in der konsolidierten Halbjahresrechnung
angewandten Rechnungslegungsgrundséatze der Energiedienst-Gruppe entsprechen den in der Jahresrechnung 2012 (Seiten 77 ff.)
beschriebenen Grundsatzen mit Ausnahme der nachfolgenden Erlduterungen.

Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Das International Accounting Standards Board (IASB) und das IFRS Interpretation Committee haben einige Standards und Inter-
pretationen gedndert bzw. neu verabschiedet, die von der Energiedienst-Gruppe fiir das Geschaftsjahr 2013 verpflichtend anzu-
wenden sind:

> IAS 1 - Darstellung sonstiger Ergebnisposten: Anzuwenden flir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 01. Juli 2012 beginnen.

> IFRS 7 - Saldierung finanzieller Vermégenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten: Anzuwenden fiir Geschéaftsjahre, die am oder
nach dem 1. Januar 2013 beginnen. Die Anderungen des IFRS 7 filhren im Jahresabschluss der Energiedienst-Gruppe zu zusétz-
lichen Anhangangaben.

> IFRS 10 - Konzernabschliisse: Anzuwenden flir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen.

> IFRS 11 - Gemeinschaftliche Vereinbarungen: Anzuwenden fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen.

> IFRS 12 - Angaben zu Beteiligungen und anderen Unternehmen: Anzuwenden fiir Geschéaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar
2013 beginnen.

> IFRS 13 - Bewertung zum beizulegenden Zeitwert: Anzuwenden fiir Geschéaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen.

> Anderungen zu IAS 19 - Leistungen an Arbeitnehmer: Anzuwenden fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2013
beginnen.

> TAS 27 - Einzelabschliisse: Anzuwenden flir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen.

> TAS 28 - Beteiligungen an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen: Anzuwenden fiir Geschéftsjahre, die am
oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen.

> Diverse IFRS - Anderungen von diversen IFRSs (Mai 2012): Anzuwenden fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2013
beginnen.

Die erstmalige Anwendung dieser neuen und revidierten Standards im Geschaftsjahr 2013 hatten, mit Ausnahme des IFRS 11
und der Anderungen des IAS 19, keine wesentlichen Auswirkungen auf die Ertrags- und Finanzlage der Energiedienst-Gruppe.

Die Anderungen des IAS 1 fiihren zu einer Anderung der Darstellung des Konzernabschlusses der Energiedienst-Gruppe. Gemass
den Anderungen hat der Ausweis von Bestandteilen des sonstigen Ergebnisses, die in Folgeperioden in die Erfolgsrechnung
umgegliedert werden, und von Bestandteilen, die nicht umgegliedert werden, getrennt zu erfolgen. Bedingt durch diesen aus-
fihrlicheren Ausweis werden ab dem Geschéftsjahr 2013 zwei Rechnungen, die Gewinn- und Verlustrechnung sowie die Gesamt-
ergebnisrechnung, gezeigt.
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Infolge der Neueinfiihrung des IFRS 11 - Gemeinschaftliche Vereinbarungen und der Anderungen des IAS 19 revised - Leistungen
an Arbeitnehmer wurden die Vorjahreszahlen riickwirkend so dargestellt, als seien diese neuen Bilanzierungs- und Bewertungs-
grundsitze schon immer angewendet worden (Restatement). Erlduterungen sowie die (berleitungen zum Restatement werden
im Folgenden fiir die jeweiligen Standards separat ausgewiesen.

Auswirkungen der Anderung des IAS 19 revised ,Leistungen an Arbeitnehmer*:

Die bedeutendste Anderung des IAS 19 revised besteht darin, dass versicherungsmathematische Gewinne und Verluste unmittel-
bar im Eigenkapital (kumulierte erfolgsneutrale Verdnderungen) erfasst werden miissen. Das bisherige Wahlrecht zwischen einer
sofortigen ergebniswirksamen Erfassung, einer erfolgsneutralen Erfassung oder der zeitverzogerten Erfassung nach der sogenann-
ten Korridormethode wird abgeschafft. Die Energiedienst-Gruppe hat bisher die Korridormethode angewendet.

Der tiberarbeitete IAS 19 sieht zudem neu eine Netto-Zinskomponente vor. Diese wird durch Multiplikation der Netto-Pensions-
verpflichtung mit dem Diskontierungssatz ermittelt. Da die Netto-Pensionsverpflichtung sowohl den Verpflichtungs- als auch den
Planvermogensbestand umfasst, werden durch diese Vorgehensweise Zinsaufwand und erwarteter Planvermégensertrag implizit
saldiert. Zugleich wird damit der erwartete Planvermégensertrag in Hohe des Diskontierungssatzes angenommen.

Die zusatzlich gednderte Definition der ,Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses® wirkt sich auf die Bilan-
zierung der im Rahmen von Altersteilzeitvereinbarungen zugesagten Aufstockungs- und Abfindungsbetrdagen aus. Bislang wurden
die Aufstockungs- und Abfindungsbetrdge als Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses klassifiziert und
demzufolge im Zeitpunkt der Vereinbarung eines Altersteilzeitvertrags mit ihrem Gesamtbetrag zuriickgestellt. Aufgrund der Ande-
rung des IAS 19 erfiillt der Aufstockungs- und Abfindungsbetrag nicht mehr die Voraussetzungen fiir das Vorliegen von Leistungen
aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses, sondern wird als sonstige langfristige Leistungen an Arbeitnehmer klassiert.

Die Anderungen des IAS 19 haben insgesamt zu folgenden wesentlichen Effekten gefiihrt:

Gewinn- und Verlustrechnung:

01.01.2012 01.01.2012
Mio. € -30.06.2012 -31.12.2012
Personalaufwand 1.1 2.2
Betriebsaufwand 1.1 2.2
Betriebsergebnis vor Zinsen, Steuern,
Abschreibungen und Amortisationen (EBITDA) 1.1 2.2
Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 1.1 2.2
Finanzertrag -0.3 -0.5
Finanzergebnis -0.3 -0.5
Unternehmensergebnis vor Ertragssteuern (EBT) 0.8 1.7
Ertragssteuern -0.2 -0.4
Unternehmensergebnis 0.6 1.3

Unternehmensergebnis (ohne Minderheitsanteile)
pro Namenaktie (in €) ** 0.02 0.04

Durchschnittlich ausstehende Namenaktien (Anzahl) 32'992°948 32'991'605
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Anhang der konsolidierten Halbjahresrechnung

Bilanz:
Mio. € 31.12.2012 01.01.2012
(Ibrige Beteiligungen und Finanzanlagen 2.4 2.2
Aktive latente Steuern 12.4 7.4
Anlagevermdgen 10.0 5.2
Aktiven 10.0 5.2
Sonstige Reserven 13 0.0
Kumulierte erfolgsneutrale Verdnderungen -47.0 -28.6
Total Eigenkapital -45.8 -28.6
Leistungsverpflichtungen gegentber Mitarbeitenden 55.5 33.8
Latente Steuerverpflichtungen 0.2 0.0
Langfristiges Fremdkapital 55.7 33.8
Passiven 10.0 5.2
Geldflussrechnung:

01.01.2012 01.01.2012
Mio. € -30.06.2012 -31.12.2012
Nettogeldfluss aus laufender Geschaftstatigkeit -0.8 -1.8
Nettogeldfluss aus Investitionstatigkeit 0.8 1.8
Verdnderung liquide Mittel 0.0 0.0
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Auswirkungen des IFRS 11 - Gemeinschaftliche Vereinbarungen:

IFRS 11 ersetzt IAS 31, Anteile an Gemeinschaftsunternehmen® und SIC-13 ,,Gemeinschaftlich geftihrte Einheiten - Nicht monetare
Einlagen durch Partnerunternehmen und beinhaltet Vorschriften zur Identifikation, Klassifikation und Bilanzierung von gemein-
schaftlichen Vereinbarungen.

Die Rhonewerke AG erfiillt die Vorschriften zur Klassifzierung als gemeinschaftliche Tatigkeit (joint operation) und ist demzufolge
mit dem prozentualen Anteil an den Vermdgenswerten und Schulden, sowie an den Aufwendungen und Ertrégen in den Konzern-
abschluss der Energiedienst-Gruppe einzubeziehen. Bisher wurde die Rhonewerke AG als Gemeinschaftsunternehmen nach der
At-Equtiy-Methode in den Konzernabschluss der Energiedienst-Gruppe einbezogen.

Im Rahmen der Anwendung von IFRS 11 wurden vertiefte Abklarungen der Datengrundlagen vorgenommen. In diesem Zusam-
menhang wurde festgestellt, dass die Basis fiir den bisherigen Equity-Ansatz zu niedrig war. Daraus resultiert eine Anpassung der
Gewinnriicklagen von 8.5 Mio. € per 01.01.2012.

Die Neueinfiihrung des IFRS 11 hat insgesamt zu folgenden wesentlichen Effekten gefiihrt:

Gewinn- und Verlustrechnung:

01.01.2012 01.01.2012
Mio. € -30.06.2012 -31.12.2012
Nettoumsatz -0.8 -1.6
Gesamtleistung -0.8 -1.6
Energiebeschaffung 3.3 6.6
Material und Fremdleistungen -0.4 -0.8
Offentliche Abgaben -0.9 -1.8
(Ibriger Betriebsaufwand 0.1 -0.2
Betriebsaufwand 1.9 3.8
Betriebsergebnis vor Zinsen, Steuern,
Abschreibungen und Amortisationen (EBITDA) 1.1 2.2
Abschreibungen und Amortisationen -0.6 =3}
Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 0.5 1.0
Anteil am Ergebnis von assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen -0.1 -0.3
Finanzertrag 0.2 0.4
Finanzaufwand -0.1 -0.3
Finanzergebnis -0.1 -0.2
Unternehmensergebnis vor Ertragssteuern (EBT) 0.4 0.8
Ertragssteuern -0.4 -0.8

Unternehmensergebnis 0.0 0.0
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Bilanz:
Mio. € 31.12.2012 01.01.2012
Sachanlagen 12.1 11.7
Immaterielles Anlagevermégen 33.2 33.2
Beteiligung an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen -40.6 -40.6
Ubrige Beteiligungen und Finanzanlagen 72 7.2
Anlagevermogen 11.8 11.5
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.1 23
(Ibrige Forderungen 3.4 3.0
Liquide Mittel 4.0 1.0
Umlaufvermdgen 1.7 0.4
Aktiven 13.5 11.8
Sonstige Reserven 8.5 8.5
Kumulierte erfolgsneutrale Veranderungen 0.9 0.9
Eigenkapital der Aktiondre der EDH 9.5 9.5
Minderheitsanteile -13.2 -13.2
Total Eigenkapital 3.7 3.7
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 4.0 4.0
Langfristiges Fremdkapital 4.0 4.0
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 8.0 7.0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 3.4 2.9
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 1.8 1.7
Kurzfristiges Fremdkapital 13.2 11.6
Passiven 13.5 11.8
Geldflussrechnung:

01.01.2012 01.01.2012
Mio. € -30.06.2012 -31.12.2012
Nettogeldfluss aus laufender Geschaftstatigkeit 1.9 3.4
Nettogeldfluss aus Investitionstatigkeit -0.9 -1.5
Free Cashflow 1.0 1.9
Nettogeldfluss aus Finanzierungstatigkeit 1.0 1.0
Verdnderung liquide Mittel 21 2.9
Liquide Mittel zu Beginn der Periode 1.0 1.0
Liquide Mittel am Ende der Periode 3.1 4.0
Verdnderung liquide Mittel 21 2.9
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Auswirkungen von neuen, noch nicht anzuwendenden Rechnungslegungsstandards

Die folgenden neuen und revidierten Standards und Interpretationen wurden verabschiedet, treten aber erst nach dem Geschéfts-
jahr 2013 in Kraft. In der vorliegenden Konzernrechnung wurden diese Rechnungslegungsstandards nicht friihzeitig angewendet.
Die Auswirkungen der Anderungen sind aus der nachfolgenden Tabelle ersichtlich.

Geplante
Anwendung
Standard/ durch
Interpretation Bezeichnung Auswirkung Inkraftsetzung ED-Gruppe
Anderungen Saldierung Durch die Anderung werden die Voraussetzungen zur Saldierung von finanziellen Verms- 01.01.2014 Jahr 2014
zu IAS 32 finanzieller genswerten und finanziellen Verbindlichkeiten durch zusatzliche Anwendungsleitlinien
Vermogenswerte konkretisiert. Der Umfang der erforderlichen Anhangangaben wird deutlich erweitert.
und finanzieller Die Anderung ist erstmals auf Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar
Verbindlich- 2014 beginnen. Die Anderung dieses Standards hat Auswirkungen auf die Offenlegungen
keiten im Konzernabschluss der Energiedienst-Gruppe.
IFRS 9 Finanz- Mit den Verdffentlichungen des IFRS 9 (2009) und IFRS 9 (2010) schliesst das IASB die 01.01.2015 Jahr 2015
instrumente: erste von drei Phasen der Reform der Bilanzierung von Finanzinstrumenten ab. Das IASB be-
Bewertung und  absichtigt mit IFRS 9 den bestehenden IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung®
Klassierung vollstéandig zu ersetzen. Der Standard befasst sich in der ersten Phase mit der Klassifizie-

rung und Bewertung von Finanzinstrumenten. Durch IFRS 9 werden die bisher bestehenden
Bewertungskategorien auf nunmehr zwei Bewertungskategorien reduziert:

zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert.

Am 16. Dezember 2011 hat das IASB eine Anderung des IFRS 9 verdffentlicht, die den
erstmaligen Anwendungszeitpunkt auf Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2015
beginnen (bislang 1. Januar 2013), verschiebt. Die Auswirkungen auf den Konzernabschluss
der Energiedienst-Gruppe werden derzeit gepriift.

Konsolidierungskreis und Beteiligungen

Die Rhonewerke AG wurde in der Vergangenheit at-equity bewertet. Seit dem Geschaftsjahr 2013 sowie riickwirkend fiir das im
vorliegenden Bericht dargestellte Geschéftsjahr 2012 wird die Rhonewerke AG mit dem prozentualen Anteil an den Vermégens-
werten und Schulden sowie den Aufwendungen und Ertrégen in den Konzernabschluss der Energiedienst-Gruppe einbezogen.

Die Anteile der ALENA Aletsch Energie Netz AG, Stalden, und der LENA Lonza Energie Netz AG, Visp, wurden am 3. Januar 2013
zum Preis von 13.9 Mio. € verkauft. Der Verkauf erfolgte entsprechend den gesetzlichen Vorgaben von StromVG und StromVV
betreffend die Uberfiihrung des Ubertragungsnetzes an die schweizerische Netzgesellschaft Swissgrid AG. Die Entschadigung
erfolgte durch die Ausgabe neuer Aktien der Swissgrid AG und eine Darlehensforderung der Energiedienst-Gruppe gegentiber der
Swissgrid AG. Durch den Verkauf von Ubertragungsnetzanlagen gegen Aktien und Darlehen ergeben sich aus dieser Transaktion
keine direkten Geldfliisse zum Uberfiihrungszeitpunkt. Bei dem zum Uberfiihrungszeitpunkt anzuwendenden Verkaufspreis han-
delt es sich vereinbarungsgemdass um den Wert, der gemdss der letzten Verfligung der Eidgendssischen Elektrizitdtskommission
(ElCom) vor dem Uberfiihrungszeitpunkt zur Berechnung der anrechenbaren Kosten verwendet wurde. Dies ist ein provisorischer
Verkaufspreis, weil die Energiedienst-Gruppe gegen diese ElCom-Verfiigung Beschwerde eingereicht hat. In (bereinstimmung
mit den Bestimmungen des Sacheinlagevertrags sind im Rahmen der Wertermittlung des Verkaufspreises Bewertungsanpassun-
gen beriicksichtigt. Abhéngig vom Ausgang des Beschwerdeverfahrens kénnen der Wert der Ubertragungsanlagen und der damit
zusammenhdngende Verkaufspreis vom ausgewiesenen Preis abweichen. Der Verkaufsgewinn von 0.8 Mio. € ist im Segment
Schweiz enthalten. Im ersten Halbjahr 2013 erfolgte eine erste Teilriickzahlung der Darlehensforderung von der Swissgrid AG in
Hohe von 4.7 Mio. €.
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Folgende Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten wurden bei der Transaktion an die Swissgrid AG tiberftihrt:

Mio. € 30.06.2013
Immaterielles Anlagevermégen -0.2
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -0.3
Zur Verdusserung gehaltene langfristige Vermégenswerte 13.6
Verdusserte Aktiva 13.2
Kumulierte erfolgsneutrale Verdnderungen 0.2
Latente Steuerverpflichtungen -0.2
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 0.1
Verdusserte Passiva 0.1
Verdusserte Nettoaktiven 13.1
Provisorischer Verkaufspreis 13.9
Gewinn aus Devestition 0.8
Wahrungen

Zur Umrechnung der Erfolgs- und Bilanzzahlen in Euro wurden folgende Wechselkurse angewendet:

Stichtagkurs per Arithmetische Mittel der Monatsmittelkurse
Fremdwahrung Einheit 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 30.06.2012
CHF 1 0.8100 0.8284 0.8122 0.8300

Erlauterungen zur konsolidierten Halbjahresrechnung

1. Nettoumsatz

Der Nettoumsatz fiir die Periode 1. Januar bis 30. Juni 2013 beléuft sich auf 528.6 Mio. € (Vorjahr: 479.9 Mio. €) und umfasst zu ca. 59 %
(Vorjahr: 59 %) Energieverkaufe an endverbrauchende Kunden inner- und ausserhalb unseres Netzgebiets. Der iibrige Nettoumsatz
umfasst den Absatz im Verbundgeschaft.

Der grosste Teil des Nettoumsatzes mit endverbrauchenden Kunden und Weiterverteilern wird innerhalb des eigenen Netzgebiets
erwirtschaftet. Der Absatz ausserhalb des eigenen Netzgebiets entféllt zum grossen Teil auf NaturEnergie-Beziiger, 6kologisch ausge-
richtete Geschaftskunden und Weiterverteiler sowie auf den Absatzmarkt Schweiz.

2. Ubrige Betriebsertrige
Die ibrigen Betriebsertrage nehmen vorwiegend durch einen im Vorjahr enthaltenen aussergerichtlichen Vergleich in Hohe von 5.6
Mio. € sowie den im Vorjahr getatigten Zuschreibungen zu den Ortsnetzkonzessionen in Héhe von 2.0 Mio. € ab.
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3. Energiebeschaffung

Die Energiebeschaffungskosten steigen um 69.5 Mio. € auf 406.2 Mio. € und beinhalten die teileigene Produktion (Partnerwerke)
sowie Langfristvertrage, gesetzliche Abnahmeverpflichtungen und kurzfristige Energiebeschaffung fiir Endkunden.

Aufgrund der sinkenden Energiepreise wurden die mittelfristigen Energiepreismodelle grundlegend tiberarbeitet. Dies fiihrte im ersten
Halbjahr zur Bildung von Riickstellungen auf Liefervertrége in Héhe von 12.0 Mio. €.

4. Betriebsaufwand ohne Energiebeschaffung
Die Abnahme des Betriebsaufwands ohne Energiebeschaffung um 2.2 Mio. € begriindet sich im Wesentlichen aus den um 1.0 Mio. €
gesunkenen &ffentlichen Abgaben und der Abnahme beim {ibrigen Betriebsaufwand um 2.2 Mio. €.

5. Abschreibungen und Amortisationen
Die Abschreibungen und Amortisationen nehmen um 4.8 Mio. € ab. Im Vorjahr waren Sondderabschreibungen in Héhe von 1.1 Mio. €
enthalten.

6. Ertragssteuern
Die Ertragssteuern sind mit dem gewichteten und um Vorjahreseffekte bereinigten Landersatz von 21 % (Vorjahr: 20 %) gerechnet.

7. Segmentberichterstattung
Die Berichtssegmente der Energiedienst-Gruppe sind an den geografischen Absatzmarkten Deutschland und Schweiz ausgerichtet.

Nach IFRS sind verdusserte bzw. zum Verkauf bestimmte Segmente oder wesentliche Unternehmensteile unter den nicht fortgefiihr-
ten Aktivitaten auszuweisen. Im 1. Halbjahr 2013 wurden die Gesellschaften ALENA Aletsch Energie Netz AG und LENA Lonza Energie
Netz AG an die Swissgrid AG verkauft (siehe Konsolidierungskreis und Beteiligungen). Dies hat jedoch keine wesentliche Auswirkun-
gen auf die Finanz- und Ertragslage der Energiedienst-Gruppe.

Zurinternen Steuerung und als Indikator fiir die nachhaltige Ertragskraft eines Geschafts dient bei der Energiedienst-Gruppe das EBIT
(Ergebnis vor Zinsen und Steuern).

Segment-
Deutschland Schweiz verrechnung Gesamt
01.01.13 01.01.12 01.01.13 01.01.12 01.01.13 01.01.12 01.01.13 01.01.12
Mio. € -30.06.13 -30.06.12* -30.06.13 -30.06.12* -30.06.13 -30.06.12* -30.06.13 -30.06.12*
Aussenumsatz 462.4 414.3 66.2 65.6 0.0 0.0 528.6 479.9
Innenumsatz 0.4 0.4 6.3 7.5 -6.7 -1.9 0.0 0.0
Nettoumsatz 462.8 414.7 72.5 73.1 -6.7 -7.9 528.6 479.9
EBIT 22.1 38.2 11.9 18.7 0.0 0.0 34.0 56.8

30.06.13 31.12.12* 30.06.13 31.12.12* 30.06.13 31.12.12* 30.06.13  31.12.12*

Total Vermogenswerte 868.3 908.4 732.3 743.4 0.0 0.0 1'600.6 1'651.9
davon Anlagevermogen 429.8 444.6 712.1 720.7 0.0 0.0 1'141.9 1'165.3
Total Verbindlichkeiten 376.6 402.4 275.3 280.7 0.0 0.0 651.9 683.1

* Die Zahlen der Vergleichsperiode wurden angepasst (siehe ,Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze®, S. 12 ff.).
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8. Sonstige Angaben

Am 30. Juni 2013 bestanden Verpflichtungen ftir den Erwerb von Sachanlagen im Wert von 9.4 Mio. € (31. Dezember 2012:
8.3 Mio. €), davon sind 0.4 Mio. € (31. Dezember 2012: 0.3 Mio. €) Verpflichtungen im Zusammenhang mit dem Neubau des
Kraftwerks Rheinfelden.

Die Energiedienst-Gruppe hat Eventualverbindlichkeiten aus einer Biirgschaft gegentiber der Holzwarme Miillheim GmbH in
Héhe von 0.7 Mio. € sowie aus Rangriicktrittsvereinbarungen mit verschiedenen tibrigen Beteiligungen in Héhe von 10.6 Mio. €.
GegenUber Dritten bestehen durch Banken gewdhrte Avale in Hohe von 0.9 Mio. €. Des Weiteren besteht eine Eventualverbindlich-
keit aus Rechtsstreitigkeiten in Héhe von 0.4 Mio. €.

Aus den langfristigen Verbindlichkeiten fiir Langfristvertrage und Jahreskosten an teileigene Kraftwerke fiir den Bezug von Energie
ergeben sich voraussichtlich folgende zukiinftige Zahlungsstrome:

Mio. € bis 1 Jahr >1-5 Jahre > 5 Jahre Gesamt
Gegeniiber Dritten 129.5 4417 164.3 41.4
Gegentiiber EnBW und Partnern 91.0 259.1 714.4 1'064.5

Vor dem Landgericht Mannheim lduft eine Klage gegen die Energiedienst-Gruppe zur Angemessenheit der Barabfindung im Rah-
men des Squeeze-out der Energiedienst AG im Jahre 2002. Das in 2012 durch einen durch das Gericht beauftragten Sachver-
standigen erstellte Gutachten wird von der Energiedienst-Gruppe angefochten. Es wurde noch kein Prozesstermin festgelegt. Die
Energiedienst-Gruppe bewertet das Risiko als gering.
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Der Verwaltungsrat der Energiedienst Holding AG hat dem konsolidierten Halbjahresabschluss in seiner Sitzung vom 12. Juli 2013
zugestimmt.

Es waren bis zum 12. Juli 2013 keine nennenswerten Ereignisse zu verzeichnen, die an dieser Stelle offengelegt werden miissten.

Energiedienst Holding AG

Hans Kuntzemiiller Martin Steiger Michel Schwery
Président des Verwaltungsrats Vorsitzender der Geschéftsleitung Mitglied der Geschéftsleitung
der Energiedienst Holding AG der Energiedienst Holding AG der Energiedienst Holding AG



22 | Energiedienst | Halbjahresbericht 2013

Glossar

Baseload

Base ist ein Standardprodukt im Stromhandel. Es bezeichnet
die Lieferung mit konstanter Leistung tber einen definierten
Zeitraum. Zum Beispiel ist Day-Ahead das Grundlastband fiir
den ndchsten Tag und Baseload Future 2012 eine gleichmdssige
Lieferung einer festgelegten Strommenge tber jede Stunde des
Jahres 2012.

CTA-Modell

CTA steht als Abkiirzung ftir Contractual Trust Arrangement. Es
handelt sich um eine vom Unternehmen getrennte Treuhand-
Gesellschaft, auf die die Pensionszusage und die zur Rick-
deckung bestimmten Vermogenswerte ausgegliedert werden.
Durch diese Treuhand-Konstruktion liegt eine rechtliche Tren-
nung des CTA vom Tragerunternehmen vor.

EBIT
Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern

EBITDA

Operatives Ergebnis vor Zinsen, Ertragssteuern sowie Ab-
schreibungen auf Sachanlagen bzw. immateriellen Vermogens-
gegenstanden und Goodwill

EBT
Unternehmensergebnis vor Ertragssteuern

EDH
Energiedienst Holding AG

EEX
European Energy Exchange (Européische Strombérse) in Leipzig

IAS
International Accounting Standards

IFRS
International Financial Reporting Standards, Internationaler
Standard fiir die Rechnungslegung

Impairment
Wertbeeintrachtigung/Wertminderung

kv
Kilovolt

kWh
Kilowattstunde

Market-Clearing-Preis

An der Strombérse ermittelter Preis fiir eine Stunde. Die betrof-
fene Stunde wird jeweils am Vormittag eines Tages gehandelt,
die Lieferung erfolgt am ndchsten Tag.

Mw
Megawatt

Peakload

Peak ist ein Standardprodukt des Stromhandels. Es bezeichnet
die Lieferung mit konstanter Leistung tiber die Dauer von je-
weils 12 Stunden am Tag (Montag bis Freitag) von 8 bis 20 Uhr.
Zum Beispiel ist Day-Ahead-Peak das Hochlastband fiir den
nachsten Tag oder der Peakload Future 2013 eine gleichméssi-
ge Lieferung einer festgelegten Strommenge von 8 bis 20 Uhr
jeweils von Montag bis Freitag im Jahr 2013.

Phelix Day-Base-Notierung
Der tiber 24 Stunden gemittelte Preis eines Tages im kurzfristi-
gen (SPOT-) Handel.

Settlementpreis
Letzter Preis des Tages fiir Standardprodukte an der Strombérse.

Vv
Volt
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Disclaimer

Alle Aussagen dieses Berichts, die sich nicht auf his-
torische Fakten beziehen, sind Zukunftsaussagen,

die keinerlei Garantie beziiglich zukiinftiger Leistungen
gewdhren. Sie beinhalten Risiken und Unsicherheiten
einschliesslich, aber nicht beschrankt auf zukiinftige
gobale Wirtschaftsbedingungen, Devisenkurse, gesetz-
liche Vorschriften, Marktbedingungen, Aktivitdten der
Mitbewerber sowie andere Faktoren, die ausserhalb der
Kontrolle des Unternehmens liegen.












