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Energiedienst-Gruppe Kurzinformationen

Energiedienst-Gruppe 30.06.17 30.06.16  Strombeschaffung 30.06.17 30.06.16
Energieabsatz* Mio. kWh 4’133 4480  Eigene Werke Mio. kWh 1138 1252
Betriebsertrag Mio. € 443 455 Partnerwerke Mio. kWh 166 194
Betriebliches Ergebnis vor Fremdstrom Mio. kWh 2’748 2'973
Zinsen und Steuern (EBIT) Mio. € 23
Periodengewinn Mio. € 71 Erzeugung 30.06.17 30.06.16
. . - Inst. Leistung eigene und
Eigenkapital der Akt
d]egregtjap] at der Aktionare Mio. € 719 699 quotenkonsolidierte Kraftwerke MW 484 481
. . . Installierte Leistung teileigene
Eigenkapitalanteil ohne
Minderheitsanteile % 52 51 Kraftwerke MW 62 62
Brutto-Investitionen in Installiert‘e Leistung teileigene
immaterielle Vermbgenswerte Pumpspeicherkraftwerke MW 233 233
und Sachanlagen Mio. € 29 28
Free Cashflow Mio. € -14 8 . . N
. - - Informationen fiir Aktionéare
Mitarbeiterkapazitaten 30.06.17 30.06.16
(Durchschnitt) Pensen 787 768 Ausstehende Titel
* Strom- und Gasabsatz Eigene Aktien 70’532 87'942
Ausgegebene Titel 33'067°468 | 33'050°058
Vertrieb* 30.06.17|  30.06.16
Privat- und Gewerbekunden Anzahl 245'238 245367 Angaben pro 100
Geschéaftskunden Anzahl 23504 22’534 durchschmttllch.
: : ausgegebener Titel
Weiterverteiler Anzahl Al - Konzerngewinn EDH-Aktionére € 64.3 8.8
* nur vollkonsolidierte Gesellschaften Konsolidiertes Eigenkapital
EDH-Aktiondre € 2'173.5 2'114.2
Netzgebiet CH und D* 30.06.17 30.06.16 get‘dﬂ‘ési,i‘ﬂsl ) . 103 s
etriebstatigkei . .
Flache km? 3773 3773 8
Einwohner Anzahl ~ 760°000 760’000 —
Borsenkurse
Per 30.06. CHF 26. 22.
Jahreshdochstlast MW 732 732 er3 2 !
Héchst (52 Wochen) CHF 27.4 273
110-kV-Hochspannungsnetz km 540 540 -
: Tiefst (52 Wochen) CHF 22.4 21.5
20-kV/10-kV/6-kV-Mittel-
spannungsnetz km 3711 3’703
400/230-V-Niederspannungs- Kennzahlen
netz km 7949 8264  Borsenkapitalisierung am
Umspannwerke Anzahl 34 34 3006 Mio. CHF 8r8.2 7522
Schalt- und Transformatoren-
stationen™* Anzahl 4269 4169 Namenaktie von CHF 0.10 Nennwert Schweizer Bérse

* nur vollkonsolidierte Gesellschaften
** mit kundeneigenen Trafostationen

ISIN CH 003965118 4
Valoren-Nr. 3965118
Borsenticker-Symbol EDHN.ZRH
Finanzkalender

Generalversammlung Geschéftsjahr 2017 23.03.18
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Energiedienst.
truktur folgt Strategie.

Liebe Aktiondre, Kunden, Partner und Freunde unseres Unternehmens

Unser Umfeld war auch in den ersten sechs Monaten des neuen Jahres anspruchsvoll. So verharren
die Grosshandelspreise fiir Strom weiter auf niedrigem Niveau und die niedrige Wasserfiihrung hat
die Produktion und damit das Ergebnis gedriickt. Im operativen Geschéft konnten wir daher wenig
Verbesserung unseres Ergebnisses erzielen.

Hingegen waren die Entwicklungen auf dem Kapitalmarkt in der ersten Halfte des Jahres sehr
erfreulich. Da sich der Aktienmarkt fiir uns positiv entwickelt hat und das Zinsniveau gestiegen ist,
konnten wir eine Steigerung unseres Betriebsergebnisses von 15 Millionen Euro auf 22.6 Millionen
Euro verzeichnen. Das ist eine Verdreifachung gegentiber dem Vorjahreszeitraum und verschafft uns
Luft, damit wir unsere Strategie 25+25 zligig umsetzen kénnen.

Wir arbeiten intensiv daran, die Energiedienst-Gruppe vom traditionellen Energieversorger zum
modernen Energiedienstleister umzubauen. Der Ausbau der neuen Geschéftsfelder Elektromobilitat,
Photovoltaik sowie Warme- und Energieldsungen schreitet voran. Derzeit passen wir auch die Struktur
unserer Unternehmensgruppe auf die neue Strategie hin an. Dabei lassen wir aber unsere bestehenden
Geschéftsfelder, Erzeugung, Vertrieb und Netzbetrieb, nicht aus den Augen.

Ende Juni haben wir mit zwei Schweizer Unternehmen das Joint Venture Apio gegriindet. Das
neue Unternehmen entwickelt und produziert das Energiemanagementsystem, das eine wesentliche
Komponente unserer neuen Produktwelt ist. Es wird dafiir sorgen, dass der Eigenstromverbrauch von
Photovoltaik-Besitzern optimiert werden kann und sie moglichst viel ihres selbst erzeugten Stroms
auch tatsachlich selbst verbrauchen kénnen.

Freundliche Griisse

@w@@w /S vé/é

Dr. Dominique D. Candrian Martin Steiger
Président des Verwaltungsrats Vorsitzender der Geschéaftsleitung
der Energiedienst Holding AG der Energiedienst Holding AG
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Neue Geschaftsfelder
entwickeln sich positiv.

Unternehmensentwicklung

Im ersten Halbjahr 2017 nahm der Stromabsatz um 8.3 Pro-
zent auf 3°981 Mio. Kilowattstunden ab. Der Riickgang ist im
Wesentlichen darauf zuriickzufiihren, dass Energiedienst noch
vorsichtiger als friher agiert und nur noch dann Vertréage mit
Geschaftskunden abschliesst, wenn sie zu einem auskommlichen
Deckungsbeitrag fiihren. Zudem laufen die Swap-Geschafte im
Verbundgeschaft aus. Eine positive Absatzentwicklung ist bei
den Privat- und Gewerbekunden zu verzeichnen. Der insgesamt
geringere Stromabsatz fiihrte zu einem Riickgang des Betriebs-
ertrags, der im Vergleich zum Vorjahr um 12.3 auf 442.6 Mio. €
gesunken ist. Das betriebliche Ergebnis (EBIT) erhéhte sich um
15.1 Mio. € auf 22.6 Mio. € (Vorjahr: 7.5 Mio. €). Die erfreuliche
Entwicklung an den Kapitalmarkten fihrt im Vergleich zum Vor-
jahr bei der Bewertung der Personalvorsorge Deutschland zu
einem positiven Effekt von 22.4 Mio. €. Zu beachten ist, dass
das Ergebnis im Vorjahreszeitraum duch die Bewertung der
Personalvorsorge Deutschland mit 15.7 Mio. € ausserordentlich
belastet war. Eine geringere Produktion aufgrund der schlechten
Wasserfiihrung, ein niedrigeres Niveau der Grosshandelspreise
sowie weitere Effekte mindern den EBIT gegeniiber dem Vorjahr
um 8.3 Mio. €. Durch verschiedene Massnahmen, zum Beispiel
Effizienzsteigerungen, konnte die Energiedienst-Gruppe dies um
1.0 Mio. € kompensieren.

Das Finanzergebnis liegt um 7.4 Mio. € tiber dem Vorjahres-
wert (-4.6 Mio. €). Der Anstieg ist besonders auf den Wegfall von
negativen Einmaleffekten aus dem Vorjahr sowie eine deutlich
bessere Wertentwicklung der Wertschriften zuriickzuftihren.

Der Free Cashflow verschlechtert sich um 21.5 Mio. € (Vor-
jahr: 7.8 Mio. €). Die fliissigen Mittel nahmen gegentiber dem
31. Dezember 2016 um 46.2 Mio. € ab. Ursache ist vor allem die
Dividendenausschiittung.

Bruttoinvestitionen
2017
in Mio. €
15.0 Mio. €
Verteilung
8.3 Mio. €
Erzeugung
2.3 Mio. €
Sonstiges

3.2 Mio. €
Neue Geschaftsfelder

0.1 Mio. €
Vertrieb

Investitionen

Die Bruttoinvestitionen lagen mit 28.8 Mio. € im ersten Halbjahr
2017 etwa auf Vorjahresniveau (28.3 Mio. €). Der grosste Teil
der Investitionen floss in den Produktions- und Netzbereich. Die
Investitionen hat Energiedienst aus eigenen Mitteln finanziert.

Stromabsatz 1. Halbjahr

Ver-
Mio. kWh 30.06.16 &nderung
Absatz Deutschland
Privat- und Gewerbekunden 380 372 2.0%
Geschaftskunden 1082 1190 -9.1%
Weiterverteiler* 306 282 8.5%
Absatz an Kunden
in Deutschland 1’768 1’845 -4.2%
Absatz Schweiz
Geschaftskunden 266 228 16.8%
Weiterverteiler 196 205 -4.2%
Absatz an Kunden
in der Schweiz 462 433 6.8%
Gesamt-Stromabsatz
an Kunden 2’230 2’277 -2.1%
Verbundgeschaft**
Handelsgeschéfte 1413 1483 -4.7%
Abgabe eigene Werke 217 238 -8.8%
Swap-Geschéfte 0 229 -100.0%
Durchlaufende
regulatorische Geschéfte 121 116 4.3%
Absatz im Verbundgeschift 1’751 2’065 -15.2%
Gesamt-Stromabsatz 3’981 4’343 -8.3%

*  Der Absatz an Weiterverteiler beinhaltet die Kooperationslieferungen an Partner.
** Das Volumen im Verbundgeschift ist stark gepragt von Handelsgeschaften zur Portfolio-
optimierung mit anderen Verbundunternehmen und Handlern.

Nah beim Kunden
Der Preisdruck ist nach wie vor in allen Segmenten sehr hoch.
Die Marge verbesserte sich durch entsprechende Massnahmen
auf der Produkt- und Prozessebene insgesamt wie erwartet. Das
Gasgeschéaft wachst profitabel.

Im Segment Privatkunden sind die Kunden- und Absatzzah-
len stabil und damit besser als erwartet. Die Massnahmen zur
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Kundenbindung und die Vertriebspartnerschaften wirken sich
positiv aus. Die Kunden fragen vor allem Angebote zur Eigen-
versorgung mit PV-Anlagen rege nach.

Bei den Industriekunden und den weiterverteilenden Kunden
herrscht ein unverdndert hoher Wettbewerbs- und Preisdruck.
Energiedienst konzentriert sich auf Kunden, mit denen eine
Zusammenarbeit tiber das rein preisgetriebene Energieliefer-
geschaft moglich ist. Individuelle Beschaffungsmodelle und
Losungen wie zum Beispiel Direktvermarktung der Eigenerzeu-
gung sind hier gefragt.

Das Geschaft mit Warme- und Energielosungen wéchst wei-
ter. Die vertrauensvolle Partnerschaft mit Industriekunden und
Weiterverteilern schafft die Basis fiir Kooperationen in diesem
Bereich. Dies bringt zusatzliche Marge. Neue Projekte mit der
Wohnungswirtschaft und Kommunen wurden mittlerweile in der
Ortenau und auf der Schwabischen Alb akquiriert. Im ersten
Halbjahr 2017 starteten ausserdem weitere Kooperationen mit
Industriekunden, zum Beispiel die Spitzenlastoptimierung bei
der A. Raymond GmbH & Co. KG in Weil am Rhein.

In der Schweiz brachte die Marktpreisentwicklung der
EnAlpin eine leichte Entspannung bei den Ertragsmargen. Das
Kundenportfolio bei den freien industriellen Kunden konnte
mengenmdssig erhcht werden. Bei den Weiterverteilern fithrten
Mengenschwankungen bei strukturiert beschaffenden Kunden
und der milde Winter zu tieferen Absdtzen.

Die Energiedienst Holding AG hat mit den beiden schweiz-
weit tatigen Unternehmen Inretis Holding AG und Halg Building
Services Group das Joint Venture apio gegriindet. Apio soll ein
neues und intelligentes Produkt im Bereich Energie- und Gebaude-
technik entwickeln. Das neue Unternehmen bietet Kunden ein
Produkt an, das eine einfache, digitale Steuerung der Energie-
und Gebdudetechnik ermdglicht. Ein kleines Gerat optimiert den
Eigenstromverbrauch und steigert die Energieeffizienz. Zudem
sammelt es die Daten der technischen Anlagen im Gebdude,
visualisiert sie verstandlich und stellt sie den Kunden per App zur
Verfiigung. Darauf aufbauend bietet apio Service- und Energie-
dienstleistungen wie zum Beispiel Ferniiberwachung an. Das
Geréat ist sowohl fiir neue als auch fiir bestehende Installationen
ausgelegt und funktioniert herstellerunabhangig.

Netze

Die ED Netze GmbH ist aufgrund der guten Konjunktur beim Aus-
bau der Verteilnetze stark gefordert. Auch werden Umspann-
werke, wie zum Bespiel in Wehr, umgebaut oder erneuert, um
geplante Windparks anschliessen zu kénnen. Ende 2016 ging
der erste grossere Windpark im Stidschwarzwald ans Netz. ED
Netze halt in allen Netzebenen die Betriebsanlagen regelméssig
instand und erneuert sie bei Bedarf.

Mit der zunehmenden Volatilitat der Stromerzeugung missen
die fir die Netzstabhilitat verantwortlichen Stellen haufiger in die
Erzeugungsanlagen eingreifen. Die Netzleitstelle Rheinfelden
arbeitet dabei eng mit dem fiir Baden-Wiirttemberg verantwort-
lichen Ubertragungsnetzbetreiber TransnetBW zusammen.

ED Netze fiihrt Pachtvertrage fort oder schliesst neue ab. So
pachtete ED Netze zum Beispiel zum 1. Januar 2017 das Strom-
netz der Elektrizitdts-Genossenschaft Hauingen. Trotz kompeti-

Produktion eigene
Kraftwerke 2017

in Mio. kWh
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tivem Angebot konnte die Pacht des Stromnetzes der Stadtwerke
Millheim-Staufen leider nicht verlangert werden. Die Pacht lduft
Ende 2018 aus.

Der Kern des 2016 verabschiedeten Gesetzes zur Digitali-
sierung der Energiewende ist das Messstellenbetriebsgesetz
(MshG@). Es ist die Grundlage fiir den Rollout moderner Mess-
einrichtungen und intelligenter Messsysteme in Deutschland. ED
Netze tibernahm zum 1. Juli 2017 die Rolle des grundzustandigen
Messstellenbetreibers. Im Netzgebiet von ED Netze werden nach
und nach pro Jahr rund 15’000 Z&hler ausgetauscht. Insgesamt
missen rund 300’000 Gerédte getauscht werden. Im zweiten
Halbjahr steht die erneute Zertifizierung des Netzbetriebs nach
dem IT-Sicherheitsgesetz an.

In der Schweiz engagiert sich im Netzbereich die EnAlpin Toch-
ter EVWR Energiedienste Visp-Westlich Raron AG im Auftrag der
Netzbetreiberin VED Visp Energie Dienste AG weiter in der Reali-
sierung des Glasfasernetzes in Visp. Nach Abschluss der Arbeiten
in Visp wird der Ausbau in den nachsten Jahren in den Gemeinden
Baltschieder und Lalden weitergefiihrt. Im Mittelspannungsnetz
wurden erste Arbeiten im Zusammenhang mit dem Neubau der
Saastal-Leitung in Angriff genommen. Auch fiir Dritte hat die EVWR
Projekte im Leitungs- und Stationenbau realisiert, so zum Beispiel
fir das Elektrizitatswerk der Gemeinde Unterbach.

Produktion Rheinkraftwerke
Der Rhein fiihrte im ersten Halbjahr 2017 unter dem Durchschnitt
liegende Wasserfrachten. Die Wasserfiihrung lag rund 17 Prozent
unter dem langjahrigen Mittel.

Ende Marz waren die koordinierten Fischzahlungen an allen
Hochrheinkraftwerken beendet. Am Kraftwerk Rheinfelden ha-
bensich die sehr guten Ergebnisse der ersten Zahlung bestatigt.
In Laufenburg hat sich die Zahl aufsteigender Fische verdoppelt.
In Wyhlen wurden die Erwartungen nicht erfllt. Die Ergebnis-
se werden ausgewertet und vom Bundesamt fir Umwelt, Bern
(BAFU) ausgewertet und in einem Bericht zusammengefasst.

Im Kraftwerk Laufenburg wurden die Reparaturen am Wehr-
feld 4 wie geplant abgeschlossen. Gleichzeitig wurde die Planung
fur die Sanierung der Wehrfelder 1 bis 3 vorangetrieben, die
Ausfiihrung beginnt in der zweiten Jahreshélfte.

Im Kraftwerk Wyhlen lduft die Erneuerung der 6,8-kV-Gene-
ratorschaltanlage. Die Werksabnahme ist im Juni erfolgt, der
Start des Probebetriebs ist fiir Mitte August geplant.
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Durch eine bereits ausgefiihrte technische Verbesserung an
der Maschinengruppe kann die Jahresproduktion des Rheinkraft-
werks Neuhausen, an dem die EnAlpin beteiligt ist, von 42 auf
46 Mio. kWh erhéht werden. Landschaft oder Umwelt werden
nicht zusatzlich belastet. Die Bewilligung fir die Ausweitung
der Konzession von 28 m3/s auf 29.9 m3/s liegt seit Dezember
2016 rechtskraftig vor.

Kleinwasserkraftwerke

Zum 1. Januar 2017 hat Energiedienst im Rahmen eines Erb-
pachtvertrages drei Wasserkraftanlagen der Brennet AG fiir einen
Zeitraum von 40 Jahren tibernommen. Die drei Anlagen Hausen I,
Hausen IT und das Kraftwerk Brennet an der Wehra erzeugen
insgesamt rund 4 Mio. kWh pro Jahr und ergénzen das Portfolio
der Energiedienst-Anlagen im Stidschwarzwald ideal. Energie-
dienst wird 2017 und 2018 die Anlagen technisch und 6kologisch
modernisieren, so dass fiir die Zukunft ein wirtschaftlich optima-
ler Betrieb unter gesicherten Rahmenbedingungen moglich ist.

Das Kleinwasserkraftwerk Schappe wurde Anfang Marz 2017
nach vollstandiger Modernisierung in Betrieb genommen. Bei
der denkmalgeschiitzten Anlage hat Energiedienst das histori-
sche Stauwehr von Grund auf saniert und dazu einen Fischauf-
stieg in Vertical-Slot-Bauweise integriert. Die frithere Francis-
Maschinentechnik wurde durch eine moderne, voll eingetauchte
Kaplanturbine mit Permanentmagnetgenerator ersetzt. Dadurch
wird der Jahresertrag erheblich gesteigert. Mit der Anlage soll
eine durchschnittliche Jahresproduktion von rund 1.4 Millionen
kWh erzeugt werden. An der Kraftwerkszentrale wurde zudem
ein Fischabstieg integriert.

Das Kleinkraftwerk Niderbach der KWOG Kraftwerke Ober-
goms AG wurde am 2. Juni offiziell eingeweiht. Beim Kraftwerk
Gere der gleichen Gesellschaft wurden nach Erhalt der Bau-
bewilligung die Bauingenieurmandate vergeben. Eine Projekt-
optimierung wurde von den Behérden bewilligt.

Produktion im Wallis

Die hydrologischen Bedingungen fiir die Stromproduktion aus
Wasserkraft waren im ersten Halbjahr 2017 gekennzeichnet durch
geringe Niederschlage. Die Wasserfiihrung in den Einzugsge-
bieten der EnAlpin war entsprechend unterdurchschnittlich. Die
Stromerzeugung im ersten Halbjahr 2017 liegt rund 26 Mio. kWh
oder etwa 6 Prozent unter dem 5-Jahres-Mittel.

Beim Kraftwerk Mérel der Aletsch AG wurde der Kraftwerk-
einsatz ab April wieder mit der Electra-Massa AG als Unterlieger
optimiert. Das war im ersten Quartal aufgrund technischer Pro-
bleme bei der Electra-Massa nicht moglich gewesen.

Fiir das Kraftwerk Ackersand 2 der Aletsch AG erarbeitete
man Varianten zu Fischwanderhilfen bei der Wasserfassung
Mattsand. In der Kraftwerkszentrale [duft seit Januar der erste von
zwei neuen Maschinentransformatoren. Die Maschinengruppen
sollen im Winter 2017/2018 und 2018 /2019 optimiert werden.
Die Planungen dafiir haben begonnen.

Im Kraftwerk Ackersand T ist eine Maschinengruppe fiir das
Anbieten der Systemdienstleistung ,,Primarregelung” erfolgreich
bei Swissgrid praqualifiziert.

Das Kraftwerk Létschen ist ebenfalls erfolgreich fiir die Pri-
marregelung praqualifiziert. Fiir die Staumauer Ferden werden
ein Notfallkonzept und ein Wasseralarmsystem ausgearbeitet.

Wasserstofferzeugung (Power-to-Gas)

Anfang 2016 hat Energiedienst den Zuschlag fiir den Standort
einer Power-to-Gas-Anlage erhalten. Diese Anlage ist in Verhin-
dung mit einer kleineren Forschungsanlage das zentrale Element
eines geforderten Leuchtturmprojekts in Baden-Wiirttemberg.
Das Zentrum fiir Sonnenenergie- und Wasserstoffforschung
Baden-Wiirttemberg (ZSW) ist verantwortlich fiir die Forschung,
wdhrend Energiedienst die kommerzielle Anlage betreibt und den
Standort fiir die Forschungsanlage zur Verfligung stellen wird.
Als Standort fiir beide Anlagen ist das Gelande des Wasserkraft-
werks Wyhlen vorgesehen. Derzeit lduft das Genehmigungsver-
fahren nach dem Bundes-Immissionsschutzgesetz. Wahrend der
Offenlage hielt Energiedienst bei zwei Biirgersprechstunden am
Kraftwerk die Antragsunterlagen zur Sichtung bereit und stand
fur Fragen zur Verfiigung. Die nach Offenlage der Antragsunterla-
gen eingegangenen Einwendungen und Anregungen werden beim
Erdrterungstermin 6ffentlich mit den Einsendern besprochen.

Ausblick auf das zweite Halbjahr 2017

Aus heutiger Sicht rechnet die Energiedienst-Gruppe bei nor-
maler Wasserfiihrung und bei einer stabilen Entwicklung der
Kapitalmarkte fiir das gesamte Wirtschaftsjahr 2017 mit einem
betrieblichen Ergebnis (EBIT) von 40 bis 50 Mio. Euro.
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Wir vor Ort

© 16 Unternehmensstandorte @ 23 Wasserkraftwerke @ 22 Kleinwasserkraftwerke

1 Weil am Rhein, ® 11 Maulburg, ® 20 Blumberg, ® 29 Gougra Navizence 38 Griiebe, ® 48 Aegina, ®
ED Netze Energiedienst ED Netze Chippis, ® EnAlpin EnAlpin

2 Augst-Wyhlen, ® 12 Schopfheim, ® ® 21 Donaueschingen, ® EnAlpin 39 Ackersand I, ® 49 Ulrichen, ®
Energiedienst Energiedienst Energiedienst/ 30 Gougra Vissoie, ® EnAlpin EnAlpin
" ED Netze EnAlpin

3 Lérrach, ® 13 HausenIundIl,®®® 40 Ackersand 11, ® 50 Ernen, ®
Energiedienst Energiedienst 22 Neuhausen, ® 31 Gougralona, ® EnAlpin EnAlpin

4  Rheinfelden, ® @ 14 Zellim Wiesenta, ©®® ® EnAlpin EnAlpin 41 Jungbach, ® 51 Binn, @
Energiedienst/ED Netze Energiedienst/ED Netze 23 Rheinau, ® 32 Lotschen, ® EnAlpin EnAlpin

5 Ryburg-Schwérstadt, ® 15 Hottingen, ® EnAlpin EnAlpin 42 Mérel Rhowag, @ 52 Niderbach, ®
Energiedienst Energiedienst 24 Pratteln, ® 33 Schwarze Tschuggo, ® EnAlpin EnAlpin

e TRITEC EnAlpin :

6 Brennet, ® 16 Titisee-Neustadt, ® ® 43 Gabi, ®
Energiedienst Energiedienst/ 25 Aarberg, ® 34 Gappil, ® EnAlpin

7 Sickingen, ® ED Netze TRITEC EnAlpin 44 Siwibach, ®
Energiedienst 17 Schallstadt, ® 26 Ziirich, ® 35 Gougra Motec, ® EnAlpin

8 Laufenburg, ® @ Eger\gg]tig]/eTnRsItT/Ec TRITEC EnAlpin 45 Morel, @
Energiedienst/TRITEC . 27 Morges, ® 36 Tatz, ® EnAlpin

9 Albbruck-Dogern, ® 18 Egr&gczréned,. TRITEC EnAlpin 46 Gondo, ®
Energiedienst 28 Visp, ® 37 Niedergesteln, ® EnAlpin

10 Steinen, ® 19 Gurtweil, ® EnAlpin/TRITEC EnAlpin 47 Tannuwald, ®
Energiedienst ED Netze EnAlpin
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Gewinn- und Verlustrechnung

Erldute- 01.01.2016-

Mio. € rungen 30.06.2016

Betriebsertrag 2.1 442.6 454.9

Betriebsaufwand 2.2 -396.7 -425.2

Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) 45.8 29.7

2.3 7.5

Finanzergebnis 2.4 2.8 -4.6

Anteil am Ergebnis assoziierter Unternehmen 0.4 0.0

2.9

Periodengewinn vor Steuern 25.8 2.9

2.3

davon EDH-Aktiondre 213 2.9

davon Minderheitsanteile -0.7 -0.6
Periodengewinn (ohne Minderheitsanteile)

je Namenaktie (in €) * 0.64 0.09

Durchschnittlich ausstehende Namenaktien (Anzahl) 33’066'795 33'045'037

*  Der unverwdsserte Gewinn je Aktie wird auf der Basis des gewichteten durchschnittlichen Aktienbestands ermittelt. Es bestehen keine Tatbesténde,

die zu einer Verwésserung des Gewinns je Aktie fiihren.
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Bilanz
Erlaute-

Mio. € rungen 31.12.2016
Aktiven
Umlaufvermogen 3.1 351.6 389.8
Anlagevermogen 3.2 1°020.4 1°021.4

1’4111
Passiven
Kurzfristiges Fremdkapital 33 169.8 186.5
Langfristiges Fremdkapital 3.4 475.8 487.5
Eigenkapital der Aktionare der EDH 718.7 728.6
Minderheiten .7 8.5
Total Eigenkapital 3.5 726.4 7371

14111
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Konsolidierte Geldflussrechnung

01.01.2016-

Mio. € 30.06.2016
Geldfluss aus Betriebstatigkeit 9.7 19.7
Geldfluss aus Investitionstatigkeit -23.4 -11.9
7.8

Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit -32.2 -28.7
Umrechnungsdifferenzen fliissige Mittel -0.3 0.0
-20.8

Flissige Mittel per 01.01. 181.1 154.7
Flissige Mittel per 30.06. 134.9 133.9
Abnahme fliissige Mittel -46.2 -20.8
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Konsolidierter Eigenkapitalnachweis

Minderheits- Total

Mio. € anteile  Eigenkapital
731.2 9.3 740.4

Periodengewinn 2.9 -0.6 23
Dividendenausschiittung -30.3 -0.3 -30.6
Verrechnung Goodwill Konzerngesellschaften 5.4 0.0 5.4
Abgang aus Mitarbeiterbeteiligungsprogramm 0.4 0.0 0.4
Umrechnungsdifferenzen -0.1 0.0 -0.1
Stand am 01.01.2017 728.6 8.5 7371
Periodengewinn 213 -0.7 20.6
Dividendenausschiittung -30.9 0.0 -31.0
Abgang aus Mitarbeiterbeteiligungsprogramm 0.3 0.0 0.3
Kauf eigener Aktien -0.1 0.0 -0.1
Umrechnungsdifferenzen -0.4 -0.2 -0.6

Die Energiedienst Holding AG hat unverdndert 33°138°000 Namenaktien im Nennwert von 0.10 CHF

ausgegeben.

Der gemdss Schweizer Recht nicht ausschittbare Teil der Gewinnreserven betrdgt 1.0 Mio. €

(Vorjahr: 1.0 Mio. €).



Konsolidierte Jahresrechnung Anhang der konsolidierten Halbjahresrechnung

].O Halbjahresbericht Energiedienst 2017

Anhang der konsolidierten Halbjahresrechnung

BEWERTUNGS- UND BILANZIERUNGSMETHODEN

Allgemeine Angaben

Die Rechnungslegung der Energiedienst-Gruppe erfolgt in Ubereinstimmung mit den gesamten
Fachempfehlungen zur Rechnungslegung (Swiss GAAP FER) und vermittelt ein den tatséchlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage.

Die Erstellung der Konzernrechnung verlangt vom Management, Einschdtzungen und Annahmen
zu treffen, die die ausgewiesenen Ertrage, Aufwendungen, Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und
Eventualverbindlichkeiten zum Zeitpunkt der Bilanzierung beeinflussen. Die effektiven Resultate
konnen von diesen Einschatzungen abweichen. Die Einschatzungen und die zugrunde liegenden
Annahmen werden fortlaufend iiberpriift und, falls notwendig, angepasst. Anderungen werden in
der Periode erfasst, in der die Einschatzung angepasst wird.

Diese konsolidierte Halbjahresrechnung ist ungepriift. In (bereinstimmung mit FER 31 ,,Ergén-
zende Fachempfehlung fiir kotierte Unternehmen® sind der Ausweis und die Offenlegung verkiirzt
dargestellt. Sie sollte deshalb im Zusammenhang mit der Konzernrechnung per 31. Dezember 2016
betrachtet werden.

Die konsolidierte Halbjahresrechnung umfasst die Periode vom 1. Januar 2017 bis 30. Juni 2017.

Wahrungen
Zur Umrechnung der Erfolgs- und Bilanzzahlen in Euro wurden folgende Wechselkurse angewendet:

Gewichtetes Mittel der

Stichtagskurs per Monatsmittelkurse
Fremdwahrungshewertung Einheit 31.12.2016 30.06.2016
CHF 1 0.9149 0.9312 0.9310 0.9136

ERLAUTERUNG ZUR KONSOLIDIERTEN HALBJAHRESRECHNUNG

1. VERANDERUNGEN DES KONSOLIDIERUNGSKREISES

Im ersten Halbjahr 2017 kam es zu keiner Verdanderung des Konsolidierungskreises.

2. ERFOLGSRECHNUNG

2.1 Betriebsertrag

Der Betriebsertrag reduziert sich um 12.3 Mio. € gegeniiber der Vergleichsperiode im Vorjahr. Die
Stromerlése, die den wesentlichen Teil des Betriebsertrags ausmachen, sind um 16.2 Mio. € riick-
laufig. Dies ist im Wesentlichen auf das aktive Zurtickfahren des Grosskundensegments bei den
Geschaftskunden Deutschland sowie auf das Auslaufen der Swap-Geschéfte im Verbundgeschaft
zurtickzuftihren. Positiv entwickelt sich das Gasgeschéaft sowie das Dienstleistungsgeschaft mit
einer Zunahme von insgesamt 6.6 Mio. € gegeniiber dem Vorjahr. Die anderen betrieblichen Ertrage
reduzieren sich um 2.7 Mio. € gegeniiber dem Vorjahr. Dies ist im Wesentlichen auf Einmaleffekte
im Vorjahr zurlickzufiihren.

2.2 Betriebsaufwand

Der Betriebsaufwand reduziert sich gegeniiber der Vergleichsperiode um 28.5 Mio. €. Die Aufwen-
dungen fir Energiebezug und Fremdleistungen liegen im Wesentlichen aufgrund tieferer Beschaf-
fungsmengen und des tieferen Strompreisniveaus um 11.6 Mio. € tiefer als in der Vergleichsperiode.
Gegenlaufigist die hohere Strombeschaffung aufgrund der schlechten Wasserfiihrung bei der eigenen
Produktion. Der Personalaufwand ist im Wesentlichen aufgrund der Bewertungseffekte bei der Perso-
nalvorsorge Deutschland um 20.9 Mio. € tiefer als im Vorjahr. Die Entwicklung des Zinssatzes fiir die
Bewertung der Personalvorsorge fiihrt zu einer Verbesserung von 14.1 Mio. €. Ein weiterer positiver
Effekt in Hohe von 8.3 Mio. € ergibt sich durch die Wertentwicklung des Deckungsvermogens. Die
tibrigen Kosten erh6hen sich um 4.0 Mio. €. Dies ist unter anderem auf das Wachstum des Gas- und
Dienstleistungsgeschafts zuriickzufiihren.
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2.3 Betriebliches Ergebnis (EBIT)

Das betriebliche Ergebnis (EBIT) erh6ht sich um 15.1 Mio. € gegeniiber der Vergleichsperiode im
Vorjahr. Positive Effekte aus der Bewertung der Personalvorsorge Deutschland aufgrund der positiven
Kapitalmarktentwicklung tragen mit einem positiven Effekt in Hohe von 22.4 Mio. € dazu bei. Eine
tiefere Produktion aufgrund der schlechten Wasserfihrung, ein tieferes Niveau der Grosshandelspreise
sowie weitere Effekte mindern den EBIT gegentber dem Vorjahr um 7.3 Mio. €.

2.4 Finanzergebnis

Das Finanzergebnis liegt um 7.4 Mio. € iiber dem Vorjahreswert (-4.6 Mio. €). Der Anstieg ist im
Wesentlichen auf den Wegfall von negativen Einmaleffekten aus dem Vorjahr sowie eine deutlich
bessere Wertentwicklung der Wertschriften zurtickzuftihren.

2.5 Ertragssteuern
Die Ertragssteuern sind mit dem gewichteten und um Vorjahreseffekte bereinigten Landersatz von
21 Prozent gerechnet.

3. BILANZ

3.1 Umlaufvermdgen

Das Umlaufvermogen ist im Vergleich zum 31. Dezember 2016 um 38.2 Mio. € gesunken. Dies ist
unter anderem durch den Riickgang der flissigen Mittel (-46.2 Mio. €) im Wesentlichen aufgrund der
Dividendenausschiittung sowie dem Anstieg der Forderungen und Abgrenzungen (6.0 Mio. €) erklar-
bar. In dieser Zunahme spiegeln sich unter anderem die saisonale Zunahme der Forderungen aus der
Weitergabe der regulierten Einspeisungen aus erneuerbaren Energien, der Aufbau von Forderungen im
Tarifkundenbereich Strom sowie die Zunahme von kurzfristigen Darlehen aufgrund der Umgliederung
aus dem Anlagevermogen. Die Wertschriften erhéhen sich aufgrund der Wertentwicklung um 2.0 Mio. €.

3.2 Anlagevermogen

Das Anlagevermdégen vermindert sich um 1.0 Mio. €. Dies ist im Wesentlichen auf die Umgliederung
von Darlehen aufgrund der Fristigkeit in das Umlaufvermégen zurtickzufiihren. Das Sachanlagever-
mogen, die immateriellen Wirtschaftsgiiter sowie die langfristigen Abgrenzungsposten erhéhen sich
um 2.6 Mio. €.

3.3 Kurzfristiges Fremdkapital

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten reduzieren sich um 16.7 Mio. €. Tiefere Verbindlichkeiten und
Abgrenzungen unter anderem auf der Strombeschaffungsseite sowie tiefere Steuerverpflichtungen
und andere Verpflichtungen fiihren im Wesentlichen zu diesem Riickgang.

3.4 Langfristiges Fremdkapital

Die langfristigen Verbindlichkeiten reduzieren sich um 11.7 Mio. €. Der Riickgang ist unter anderem
auf die Reduzierung der Riickstellungen fiir die Personalvorsorge Deutschland aufgrund des tieferen
Rechnungszinssatzes sowie der Umgliederung von Verbindlichkeiten bzw. Riickstellungen in den
kurzfristigen Bereich aufgrund der Fristigkeiten zurtickftihren.

3.5 Eigenkapital

Das Eigenkapital hat sich gegentiber Ende 2016 um 10.7 Mio. € reduziert. Die Zunahme aus dem
Jahresergebnis von 20.6 Mio. € wird durch die Dividendenzahlungen von 30.9 Mio. € absorbiert.
Der Eigenkapitalanteil ohne Minderheitsanteile betrdgt 52.4 Prozent.
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4. SAISONALITAT DER GESCHAFTE

Aufgrund einer gewissen Saisonalitdt des Absatzes an Endkunden und der Wasserfiihrung werden in
der zweiten Jahreshélfte ein leicht hoherer Betriebsaufwand und ein hoherer Betriebsertrag erwartet,
was zu einem hoheren betrieblichen Ergebnis fiihrt.

5. EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND -FORDERUNGEN

Eventualverbindlichkeiten
Es bestehen Vereinbarungen und Riickzahlungsverpflichtungen gegentiber Dritten, die als Eventual-
verbindlichkeiten qualifiziert sind. Diese werden mit insgesamt 5.0 Mio. € bewertet.

Die Energiedienst-Gruppe halt Anteile an Gesellschaften, die als Partnerwerke gefihrt werden.
Aufgrund bestehender Partnervertrége ist jeder Aktiondr zum Tragen seiner anteiligen Jahreskosten
und zum Bezug seiner anteiligen Energie verpflichtet. Sofern aktuell im Genehmigungsverfahren
befindliche Kraftwerksneubauprojekte vom Partnerwerk nicht realisiert werden und damit die im
Partnerwerk erfassten Kosten wertberichtigt werden missen, besteht das Risiko einer kiinftigen
Verpflichtung seitens der Energiedienst-Gruppe, die anteiligen Jahreskosten zu tragen. Das Risiko
einer Ergebnisbelastung aus aktuell im Genehmigungsverfahren befindliche Neubauprojekte, die
vom Partnerwerk nicht realisiert wiirden, wiirde bei der Energiedienst-Gruppe 11.0 Mio. € betragen.

Eventualforderungen

In einem laufenden Gerichtsverfahren hat die Energiedienst-Gruppe Schadenersatzforderungen
in Hohe von 1.0 Mio. € geltend gemacht, die bei positivem Entscheid der Energiedienst-Gruppe
zufliessen wiirden.

6. SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Die fir die Unternehmenssteuerung verwendeten Segmente der Energiedienst-Gruppe sind an den
geografischen Absatzmérkten Deutschland und Schweiz ausgerichtet.

Zur internen Steuerung und als Indikator fiir die nachhaltige Ertragskraft eines Geschéfts dient
bei der Energiedienst-Gruppe der EBIT (Betriebliches Ergebnis vor Zinsen und Steuern).

Deutschland Schweiz Verrechnung Gesamt
Mio. € 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2016
Total Betriebsertrag 374.4 387.4 70.1 71.3 -2.0 3.7 442.6 455.0
Betriebliches Ergebnis
(EBIT) 23.9 6.3 -1.2 1.2 0.0 0.0 22.6 7.5

Der Verwaltungsrat der Energiedienst Holding AG hat dem konsolidierten Halbjahresabschluss in
seiner Sitzung vom 21. Juli 2017 zugestimmt.

Es waren bis zum 21. Juli 2017 keine nennenswerten Ereignisse zu verzeichnen, die an dieser
Stelle offengelegt werden missten.

Energiedienst Holding AG

@u@w /SR »é/é

Dr. Dominique D. Candrian Martin Steiger
Préasident des Verwaltungsrats Vorsitzender der Geschaftsleitung
der Energiedienst Holding AG der Energiedienst Holding AG
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